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O OP FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I (o “Fundo”) é regido pelas disposigdes de
seu regulamento (o “Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes
posteriores (a “Instru¢do CVM 356/01”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragdo de 24 (vinte e quatro) meses, e destina-se a adquirir direitos e titulos representativos de crédito constituidos por meio de
Cédulas de Crédito Bancario (CCB), Debéntures, Certificados de Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA) ou Cédulas de Crédito a Exportacdo (CCE),
e que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de agronegocio, imobiliario e de prestagdo de servigos,
passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo (em conjunto os “Direitos de Crédito”).

O Fundo ¢ administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40 (a “Administradora”).

O Fundo foi constituido pela Administradora, em 16 de fevereiro de 2012, por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do OP Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira I”, celebrado em 16 de fevereiro de 2012, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 15.090.125/0001-27, em 17 de fevereiro de 2012, conforme alterado
pelo “Instrumento Particular de 1* Alteragdo do Regulamento do OP Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios Financeiros — Multicarteira I”, celebrado
em 20 de abril de 2012, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o
n° 8.798.265, em 24 de abril de 2012, ¢ pelo “Instrumento Particular de 2* Alteragdo do Regulamento do OP Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Financeiros — Multicarteira 1”, celebrado em 12 de junho de 2012, registrado no 3° Oficio de Titulos e Documentos ¢ Civil de Pessoas Juridicas de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 8.802.743, em 12 de junho de 2012, por meio dos quais a Administradora aprovou o regulamento do Fundo
(“Regulamento”) e a realizagdo da emissdo das suas Quotas, as quais serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400/03”) e da Instrugdo CVM 356/01.

Serdo objeto desta distribui¢do publica, pelo Distribuidor, conforme abaixo definido, no minimo 59.000 (cinquenta e nove mil) e no maximo 73.000 (setenta
e trés mil) Quotas Seniores da 1* Série, em mercado de balcdo, com Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da 1* subscrigdo de
Quotas, perfazendo o valor total de até R$ 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais). A Oferta sera objeto de distribuigdo publica pelo Distribuidor em
mercado de balcdo, por meio da CETIP. A Oferta esta registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM 356/01 sob o n° CVM/SRE/RFD/2012/015.

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, que devera ler na seciio “Fatores de Risco”, conforme descrito nas paginas 88 a 95 deste
Prospecto. Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham um sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (a
“Carteira”), nio ha garantia de completa eliminacéio da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo ndo conta com garantia da sua Administradora e Custodiante, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura.
Este Fundo de Investimento pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para

fins de “hedge”, conforme o Regulamento do Fundo. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os
Quotistas.



Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo assinado, que recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento do
Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da taxa de administragdo devida a
Administradora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimonio Liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Somente Investidores Qualificados, conforme definidos na se¢io “Defini¢oes” deste Prospecto, podem adquirir Quotas do Fundo.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consonincia com o Regulamento do Fundo, porém nio o substituem. Antes de decidir aplicar
recursos no Fundo, recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atencio as informacdes que
tratam do objetivo e da politica de investimento do Fundo, da composicio da Carteira do Fundo, e das disposicdes deste Prospecto e do
Regulamento que tratam dos Fatores de Risco.

“A CVM nio garante a veracidade das informacdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”
“Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposicdes do codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Priticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da Comissio de Valores Mobiliarios. A autorizacio para funcionamento
e/ou venda das quotas do Fundo de Investimento nio implica, por parte da Comissio de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de
veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das demais institui¢des prestadoras

de servicos.”

“LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
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*Considerando a subscri¢o e integralizagdo da totalidade das Quotas pelo prego Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (um mil reais).
A data deste Prospecto Definitivo ¢ 22 de outubro de 2012
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Avisos — ANBIMA

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.”

“Este Prospecto foi preparado com as informagoes necessarias ao atendimento das disposig¢oes do Codigo
Anbima de Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas pela
CVM e pela ANBIMA. A autorizag¢do para funcionamento do Fundo e/ou venda de Quotas deste Fundo
ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagoes prestadas, ou
Jjulgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das demais institui¢oes prestadoras de
servicos.”

“O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
Administradora da Carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.”

“O Fundo de investimento de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Administradora e
Custodiante, do Gestor, das Cedentes ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.”

“As informagoes contidas nesse Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento do Fundo, mas ndo
o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com
especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a Politica de Investimento do Fundo, bem como
as disposicoes do Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd
exposto.”

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar
a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.O
tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor
bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias. Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Para informagoes adicionais sobre a tributa¢do aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, vide se¢do
“Tributagdo” deste Prospecto.”
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“Ndo ha garantia de que este Fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo.’
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as defini¢des contidas nesta Se¢do, no singular ou no plural, salvo se outro significado lhes
for expressamente atribuido, tém o seguinte significado:

IAdministradora Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1.111 — 2° andar — Parte, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.868.597/0001-40, sociedade devidamente autorizada pela CVM
para administrar carteira de titulos e valores mobiliarios contratada
pelo Fundo para ser responsavel pela administragdo do Fundo;

Afiliada qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sociedade sob controle comum, direta ou indireta, de qualquer
Pessoa participante do Programa de Securitizagdo;

Agéncia de Classificacio de Risco Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1.253, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0002-20, a qual atuara
conforme a Clausula 11.13.1 do Regulamento;

Agente qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigo, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido
expressamente autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

Agente de Cobranca o Gestor e/ou qualquer empresa especializada que venha a ser
indicada pelo Gestor, conforme contratado pelo Fundo, para ser
responsavel pela cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos;

Agente de Deposito O Custodiante, o qual sera responsavel pela guarda fisica e
conservagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos de
Crédito Elegiveis;

Agente Escriturador Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.111 — 2° andar — Parte, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.868.597/0001-40;

Alocacio Minima de Investimento alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis;

Amortizacdo Extraordinaria amortizagdo extraordindria das Quotas Seniores em circulagdo
realizada exclusivamente para fins de enquadramento do
Patrim6nio Liquido do Fundo & Razdo de Garantia e/ou a
Alocagdo Minima de Investimento e/ou a politica de investimento
descrita na Clausula Oitava do Regulamento, conforme prevista na
Clausula Quinze do Regulamento;




ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anexos
Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Aviso ao Mercado

BACEN ou Banco Central

Banco Liquidante

Banco Registrador

Benchmark

BM&FBOVESPA

Carteira

CCB

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

anuncio de encerramento de distribuicdo publica de Quotas
Seniores de emissdo do Fundo;

anuncio de inicio de distribuicdo publica de Quotas Seniores de
emissdo do Fundo;

anexos L, I, III, IV, V e VI do Regulamento;
Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iii)
certificados de depodsito bancario emitidos pelas Instituicdes
Financeiras Autorizadas, que contem com liquidez diaria; (iv)
operagdes compromissadas com lastro em certificados de depdsito
bancario emitidos pelas Institui¢des Financeiras Autorizadas; (v)
quotas de emissdo de fundos de investimento cujas carteiras de
investimento sejam compostas exclusivamente por titulos ptblicos
federais ou por certificados de depoésito bancario emitidos pelas
Instituicdes Financeiras Autorizadas; e (vi) Operagdes de
Derivativos;

aviso ao mercado de distribui¢do publica de Quotas Seniores de
emissdo do Fundo que serd publicado previamente ao Antncio de
Inicio;

Banco Central do Brasil;

Banco Citibank S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2°
andar — Parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.479.023/0001-80,
ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes;

nos termos do Regulamento, ¢ a instituicdo que atuard na
qualidade de agente de liquidag@o, sendo instituicdo financeira
devidamente autorizada a atuar pelo Banco Central e devidamente
aprovada pela Administradora;

pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Quotas Seniores de cada emissdo/série, conforme
estabelecido no Suplemento de cada emissdo/série;

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;

carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros;

cédula de crédito bancario, emitida nos termos da Lei n® 10.931,
de 10 de agosto de 2004 e alteragdes posteriores;




CCE

CDCA

Cedentes

CETIP
CMN
CNPJ/MF

Cédigo Civil Brasileiro

Conta do Fundo

Contrato de Adesio

Contrato de Cessio

o

cédula de crédito a exportagdo, emitida nos termos da Lei n
6.313, de 16 de dezembro de 1975 e alteragdes posteriores;

certificado de direitos creditorios do agronegocio, emitida nos
termos da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004 ¢ alteracGes
posteriores;

pessoas fisicas ou juridicas, empresas de pequeno e médio porte
ou fundos de investimento, cedentes de Direitos de Crédito ao
Fundo, bem como fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Gestor e/ou pelas pessoas a ele ligadas;

CETIP S.A. — Mercados Organizados;
Conselho Monetario Nacional;
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e suas altera¢des
posteriores;

conta corrente de titularidade do Fundo, onde os Devedores
deverdo depositar os recursos decorrentes da liquidacdo dos
Direitos de Crédito;

contrato especifico pelo qual o Distribuidor podera subcontratar
outras instituicdes integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios para participar da distribui¢do das Quotas
Seniores do Fundo;

cada instrumento particular de contrato de cessdo e aquisigdo,
termo de cessdo, termo de endosso ou outro instrumento juridico
que formalize e/ou que venha a formalizar a venda de Direitos de
Crédito ao Fundo, celebrado e/ou a ser celebrado entre o Fundo e
cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo devera estabelecer,
necessariamente, os termos e condigdes a serem observados para a
realizagdo das operagdes de cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, nas hipdteses em que os
Direitos de Crédito objeto de transferéncia ao Fundo estejam
registrados para negociacdo na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA
e/ou em outro ambiente de negociagdo autorizado a funcionar pela
CVM e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cessdo podera ser
substituido exclusivamente por comprovante de endosso eletronico
emitido pela entidade registradora, que devera comprovar a
transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo, acompanhado de
recibo emitido pela Cedente, com interveniéncia e anuéncia do
Gestor, em que deverd constar, dentre outras informagdes, a
descri¢@o do Direito de Crédito, bem como o preco de venda e a
taxa de desconto aplicavel;
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Contrato de Cobranga

Contrato de Deposito

Contrato de Gestio

Covenants

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CSLL
CVvM

Data de Emissao

Debéntures

Devedores

cada instrumento particular de contrato de cobranca de Direitos de
Crédito Elegiveis celebrado e/ou a ser celebrado entre o Fundo e o
Agente de Cobranga. Cada Contrato de Cobranga regulara as
obrigagdes do Agente de Cobranga relacionadas a prestacdo dos
servicos de cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos referentes a cada cessdo de Direitos de
Crédito ao Fundo;

instrumento particular de contrato de prestacdo de servigos de
deposito de Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito
Elegiveis celebrado entre o Fundo ¢ o Agente de Depdsito. Cada
Contrato de Deposito regulard as obrigagdes do Agente de
Deposito relacionadas a prestagdo dos servigos de custodia fisica,
incluindo a armazenagem, conservagdo ¢ guarda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Crédito Elegiveis;

contrato de prestacdo de servico de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios a ser celebrado entre a
Administradora e o Gestor. O Contrato de Gestdo regulara, dentre
outras, as obrigacdes do Gestor relacionadas a prestagdo dos
servigos de gestdo da Carteira;

clausulas em contratos de divida que permitem, restringem ou
limitam certas atividades da Cedente, bem como determinados
niveis de alavancagem,;

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda,

critétrios de elegibilidade estabelecidos no item 6.1 do
Regulamento, a serem observados pela Custodiante previamente a
cada operacdo de aquisi¢do de Direitos de Crédito pelo Fundo;

a Administradora;

¢ a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido;
Comissao de Valores Mobiliarios;

data em que os recursos e/ou ativos decorrentes da integralizacdo
de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional e/ou, durante o periodo de investimento, por
meio da cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o caso,
sdo colocados pelos subscritores a disposicdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e conforme o caso, do Contrato de
Cessao, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

debéntures emitidas nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 e alteragdes posteriores;

devedores finais e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;
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Dia Util

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Elegiveis

Direitos de Crédito Inadimplidos

Direitos de Crédito Performados “sem trava”

Direito de Dissidéncia

Distribuicao

Distribuidor

Documentos Comprobatdérios

qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado feriado
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que nio seja sabado, domingo
ou dia declarado como feriado nacional. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam
Dia Util, conforme defini¢io deste item, considerar-se-4 como a
data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

direitos e titulos representativos de crédito constituidos por meio
de CCB, Debéntures, CDCA e CCE, e que sejam decorrentes de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, de agronegdcio, imobiliario e de prestagdo de servigos,
passiveis de aquisi¢do pelo Fundo;

Direitos de Crédito que atendam aos requisitos da Politica de
Investimento e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos
ao Fundo nos termos do Regulamento e de cada Contrato de
Cessiao;

Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento;

recebiveis que eventualamente sejam dados em garantia ao Fundo
sem que necessariamente tenha sido obtida a anuéncia por escrito
por parte do seu respectivo sacado;

o direito de resgate antecipado conferido aos Quotistas titulares de
Quotas Seniores na hipétese de deliberagdo, pela Assembleia
Geral, pela ndo liquidagdo do Fundo, nos termos da Clausula
Dezesseis do Regulamento;

distribuig@o publica de no minimo 59.000 (cinquenta e nove mil) e
no maximo 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores sujeita aos
procedimentos de protocolo e registro definidos na Instrugdo CVM
n°® 356/01 e na Instrugdo CVM n° 400/03 ou cada distribuigdo
privada de Quotas Subordinadas;

Banco BTG Pactual S.A., com escritorio na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3729, 8° a
10° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26;

as vias originais ou copias autenticadas dos documentos que
formalizam a origem e a exequibilidade dos Direitos de Crédito,
que podem variar de operagdo para opera¢do, mas que consistirdo
em CCB, Debéntures, CDCA e CCE celebradas entre as Cedentes
e os respectivos Devedores dos Direitos de Crédito e todos os
demais documentos suficientes a comprovagdo da existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e respectivas
garantias;
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Due Diligence

Empresa de Auditoria Independente

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacao
Eventos de Liquidagao
FGC

Fundo

Fundo Offshore

Gestor

Instituicdes Financeiras Autorizadas

Instituicdes Participantes

Instrucio CVM n° 356/01

Instrucio CVM n° 400/03

processo de diligéncia, analise e avalia¢do pelo Gestor da Cedente,
onde sdo verificados os seus aspectos juridicos, financeiros e
operacionais;

KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°
33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29,
a qual atuara conforme o item 20.4 do Regulamento;

ttm o significado que lhes ¢é atribuido na Clausula 17 do
Regulamento;

eventos indicados no item 16.1. do Regulamento;
eventos indicados no item 16.2. do Regulamento;
Fundo Garantidor de Crédito;

o OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros
— Multicarteira [;

OP BRAZIL CREDIT PORTFOLIO DELAWARE LLC,,
sociedade devidamente incorporada e legalmente constituida sob
as leis de Delaware, com sede em Centerville Road, Suite 400 —
19808 Wilmington, Delaware, Estados Unidos, devidamente
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 11.954.176/0001-07, veiculo de
investimento, cuja carteira de investimentos € gerida pelo Gestor;

Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A., com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960,
6° andar, conjunto 62, inscrita no CNPJMF sob n°
08.563.319/0001-37, sociedade devidamente autorizada pela CVM
para administrar carteira de titulos e valores mobiliarios contratada
pelo Fundo para ser responsavel pela gestdo da Carteira;

para os fins do Regulamento, sdo consideradas Instituigdes
Financeiras Autorizadas as seguintes institui¢des financeiras: (i)
Banco Itat Unibanco S.A.; (ii) Banco Itat BBA S.A.; (iii) Banco
Bradesco S.A., (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco Citibank
S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo; (vii) Banco
Santander (Brasil) S.A. e (viii) Banco BTG Pactual S.A.;

outras instituicdes integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios que participardo da distribui¢do das Quotas
Seniores do Fundo ao celebrarem um Contrato de Adeséo;

a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada;

a Instrugdo n°® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;
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Instrucio CVM n° 409/04

Instrucio CVM n° 476/09
Instrucio CVM n° 489/11

Investidores Qualificados

Investidor Subordinado

IRPJ
IRRF

Justa Causa

Manual de Gestdo Operacional

Manual de Gestao de Risco

Manual de Processo de Investimento e Analise
de Crédito

Net Asset Value ou NAV

Oferta

a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada;

a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009;
a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011;

investidores assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo
CVM n° 409/04;

Fundo Offshore e o Gestor, que investirdio em Quotas
Subordinadas quando da primeira emissdo de Quotas Seniores
pelo Fundo, direta ou indiretamente por meio de um veiculo ou
instrumento contratual que permita que os rendimentos das Quotas
Subordinadas tenham como destinatario final o Fundo Offshore ou
o Gestor;

¢ o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;
¢ o Imposto de Renda Retido na Fonte;

para fins do que trata o Regulamento, sera considerada justa causa
a comprovagdo de que o Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou
violagdo no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
como Gestor, conforme o caso, ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigagdes legais ou
contratuais que deveria observar como Gestor, conforme o caso;
(iii) foi condenado em ultima instdncia por crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro nacional, ou ainda; (iv) foi
impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades
no mercado de valores mobilidrios em qualquer mercado do
mundo. A ocorréncia de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Gestor também sera considerada justa causa;

manual de gestdo operacional a ser utilizado pelo Gestor para a
gestdo operacional dos Direitos de Crédito, constante do Anexo VI
deste Prospecto;

manual de gestdo de risco a ser utilizado pelo Gestor para a gestdo
de risco dos Direitos de Crédito, constante do Anexo VII deste
Prospecto;

manual de processo de investimento e analise de crédito a ser
utilizado pelo Gestor para o processo de investimento e analise de
crédito dos Direitos de Crédito, constante do Anexo VIII deste
Prospecto;

valor patrimonial liquido do Fundo;

a presente distribuigdo publica de Quotas Seniores;
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Operacgoes de Derivativos

Patrimoénio Liquido

Percentuais de Concentracao da Carteira

Periodico

Pessoa

Pessoa Autorizada

Pipeline

Politica de Cadastro e Concessido de Crédito

Prazo para Reenquadramento da Carteira

para os fins do Regulamento, sdo consideradas Operagdes de
Derivativos quaisquer opera¢des que venham a ser realizadas pelo
Fundo em mercados de derivativos, exclusivamente para proteger
posi¢des detidas a vista, até o limite dessas posigdes, e que tenham
sido indicadas pelo Gestor a Administradora mediante o envio
pelo Gestor a Administradora da analise realizada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, na qual conste a informagao que a referida
operagdo ndo afetara a classifica¢do de risco até entdo atribuida as
Quotas Seniores do Fundo, ndo sendo permitido o uso de
alavancagem, ou seja, operagdes com derivativos e futuros que
possam ensejar a possibilidade de perda superior ao patrimoénio do
Fundo;

o Patriménio Liquido do Fundo, apurado na forma do item 9.1 do
Regulamento;

os percentuais de concentragdo e diversificagdo relativos aos
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, conforme descritos no item 8.5. do Regulamento, que
devem ser observados diariamente, durante todo o prazo de
duragdo do Fundo;

o jornal “Valor Econémico”;

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nio personificados,
de direito piblico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, e qualquer modalidade de condominio;

qualquer pessoa que tenha sido expressamente autorizada a atuar,
passar ordens, instru¢des e contratar em nome de outra Pessoa,
podendo, inclusive, firmar os Termos de Cesséo;

lista de potencias operagdes de crédito que estdo sob analise pelo
Gestor;

a politica geral de cadastro e concessdo de crédito, conforme
descrita no Manual de Processo de Investimento e Analise de
Crédito constante do Anexo II do Regulamento e Anexo VIII deste
Prospecto, que devera ser observada pelos originadores de Direitos
de Crédito na origem e formaliza¢do dos Direitos de Crédito;

o prazo maximo de 30 (trinta) dias consecutivos durante o qual a
Carteira podera permanecer desenquadrada com relagdo aos
percentuais de composi¢do, concentragdo e diversificagdo
previstos na Clausula Oitava do Regulamento, apds o qual a
Administradora devera observar o disposto na Clausula Quinze do
Regulamento;

15




Prazo para Resgate

Preco de Aquisicido

Preco de Emissao

Primeira Data de Emissao

Procedimentos de Cobranca

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Dissidentes

Razao de Garantia

o prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquida¢do do Fundo, durante
o qual o Fundo realizara o resgate compulsorio da totalidade das
Quotas em circulagdo, em moeda corrente nacional, desde que o
Fundo disponha, na data da referida Assembleia Geral, de recursos
para efetuar o pagamento devido a todos os Quotistas em razdo da
liquidagdo do Fundo. Caso o Fundo néo disponha de recursos para
efetuar o pagamento devido a todos os Quotistas em razdo da
liquidagdo do Fundo em moeda corrente nacional, o prazo maximo
para a realizagdo de resgate compulsorio da totalidade das Quotas
em circulagdo sera de 60 (sessenta) dias corridos contados da data
da Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo;

o prego de aquisi¢do dos Direitos de Crédito pago pelo Fundo a
cada Cedente, calculado de acordo com os critérios descritos em
cada Contrato de Cessdo;

o preco de emissdo (i) das Quotas Seniores de cada emissdo/série,
expresso em moeda corrente nacional, conforme definido no
respectivo Suplemento, e (ii) das Quotas Subordinadas, expresso
em moeda corrente nacional, conforme estabelecido no item 11.4
do Regulamento;

a data em que ocorrer a primeira subscrigdo e integralizagdo de
Quotas da primeira emissdo de Quotas;

os procedimentos gerais a serem adotados pelo Agente de
Cobranga para a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, conforme descritos no Manual de Gestéo
de Risco constante do Anexo I do Regulamento e Anexo VII deste
Prospecto;

as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, quando referidas em
conjunto;

as quotas seniores de cada série de emissdo do Fundo;

as quotas subordinadas de emissdo do Fundo, que se subordinam
as Quotas Seniores, para fins de pagamento de amortizagdo e
resgate, conforme descrito no Regulamento, as quais serdo
subscritas exclusivamente pelo Investidor Subordinado;

os Investidores Qualificados que adquiram Quotas;

os Quotistas que discordarem da decisdo da Assembleia Geral que
deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo nos termos da Clausula
Dezesseis do Regulamento;

o resultado, na forma percentual, da divisdo do somatorio do valor
de todas as Quotas Subordinadas em circulagdo pelo valor total do
Patrim6nio Liquido, conforme disposto no item 11.5 do
Regulamento;
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Recursos Livres

Regulamento

Reserva de Liquidez

Resolu¢do CMN 2.907

SELIC

Suplemento

Taxa de Administracio e Custodia

Taxa de Destituicio sem Justa Causa

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Taxa DI

Termo de Adesao

Tesouro Nacional

Vencimento Bullet

a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo esteja alocada
em Direitos de Crédito Elegiveis;

o regulamento do Fundo e seus Anexos;

a reserva de caixa do Fundo constituida a fim de viabilizar os
pagamentos dos Encargos do Fundo, nos termos do item 19.2 do
Regulamento;

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e alteracdes posteriores;

o Sistema Especial de Liquidacao e Custodia;

qualquer suplemento ao Regulamento, que descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissdo/série de Quotas
Seniores, elaborado em observiancia ao modelo constante do
Anexo IV do Regulamento;

a remuneracdo mensal devida 2 Administradora e Custodiante pela
prestagdo dos servigos de administragdo e custddia do Fundo,
calculada nos termos da Clausula Vinte e Dois do Regulamento;

a taxa devida ao Gestor na hipétese de destituicdo sem Justa
Causa, correspondente a Taxa de Performance, calculada pro rata
tempore desde a Primeira Data de Emissdo (ou da ultima data de
pagamento da Taxa de Performance, conforme o caso) até a data
da efetiva destituicdo do Gestor;

a remuneragdo mensal devida ao Gestor pela prestacdo dos
servigos de gestdo do Fundo e de Agente de Cobranga, conforme o
caso, calculada nos termos da Clausula Vinte e Dois do
Regulamento;

a taxa de desempenho devida ao Gestor, calculada nos termos da
Clausula Vinte e Dois do Regulamento;

a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI, de 1 (um)
dia, Extra Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e
capitalizada em base anual (considerando-se, para tanto, um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis);

“Termo de Adesdo ao Regulamento” a ser assinado por cada
Quotista no ato da primeira subscri¢do de Quotas;

Secretaria do Tesouro Nacional, criada pelo Decreto n® 92.452, de
10 de margo de 1986, 6rgdo central do Sistema de Administragdo
Financeira Federal e do Sistema de Contabilidade Federal;

valor mobilidrio objeto de um Unico pagamento de principal no
seu vencimento final.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO DISTRIBUIDOR,
E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administradora, Custodiante, Agente
Escriturador

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

At. Sr. Miltton Jinior

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte
Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 4009-7389

Fax: (11) 2122-2054

E-mail: citi.administracao@citi.com
Internet: www.citibank.com.br

Gestor

Distribuidor

Banco BTG Pactual S.A.

At. Sr. Daniel Vaz

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3729, 8° a 10° andares
Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Internet: www.btgpactual.com.br

Agéncia de Rating

Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A.

At. Sr. Eduardo Menge

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 6° andar, conjunto 62
Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3508-1108

Fax: (11) 3508-1105

E-mail: gestao@olimpiapartners.com.br

Internet: www.olimpiapartners.com.br

Empresa de Auditoria Independente

KPMG Auditores Independentes

At. Sr. Pedro Zago

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar
Telefone: (11) 2183.3000

Fax: (11) 2183.3001

E-mail: pzago@kpmg.com.br

Internet: www.kpmg.com.br

Standard & Poor’s Rating Services

At. Sra. Maria Renata Lotfi

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3039 9724

Fax: (11) 3039 9701

E-mail: renatalotfi@standandpoors.com
Internet: www.standardandpoors.com

Consultores Legais

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados

At. Sr. Frederico Viana

Rua Funchal, 418, 11° andar
Sdo Paulo - SP

Telefone: (31) 2519-2200
Fax: (31) 2519-2231

E-mail: scbf@scbf.com.br
Internet: www.scbf.com.br

As Ofertas poderdo contar ainda com a participagdo de distribuidores contratados que venham a firmar contrato de
distribui¢do com o Fundo e o Distribuidor.
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO

A Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na pessoa de seu diretor, Sr. Erick Warner de
Carvalho, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de identidade RG n°® 27.820.894- 0-SSP/SP, inscrito no
CPF/MF n° 277.646.538-61, declara, na condi¢do de Administradora do Fundo que: (a) as informagdes relativas ao
Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, inclusive informagdes
relativas ao Fundo, suas atividades e sua situagdo econdmico-financeira que venham a integrar o Prospecto de
Distribui¢do Publica da 1* Série de Quotas Seniores do Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,

permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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DECLARACAO DO DISTRIBUIDOR

O Banco BTG Pactual S.A., declara, na condi¢@o de Distribuidor da Oferta que: (a) as informacdes relativas ao Fundo
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, inclusive informagdes
relativas ao Fundo, suas atividades e sua situagdo econdmico-financeira que venham a integrar o Prospecto de
Distribui¢do Publica da 1* Série de Quotas Seniores do Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,

permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
1. Caracteristicas Basicas da Distribuicao de Quotas Seniores e da Emissao de Quotas Subordinadas

No curso da presente Distribui¢do, o Fundo estd ofertando no minimo 59.000 (cinquenta e nove mil) e no maximo
73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores, no valor total de até R$ 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais) na
Data de Emissao.

A Oferta podera ser encerrada pelo Distribuidor, em se verificando a subscri¢do de Quotas representativas de, no
minimo, R$59.000.000,00 (cinquenta e nove milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Portanto, a Oferta
poderé ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Quotas, desde que haja a colocagdo do montante
necessario para o Montante Minimo da Oferta, sendo que as Quotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta
Publica serdo canceladas.

Os investidores poderdo condicionar a sua adesdo a Oferta de que seja distribuida (a) a totalidade das Quotas ofertadas,
ou (b) a uma propor¢do ou quantidade minima de Quotas, desde que a referida propor¢do ou quantidade minima de
Quotas ndo seja inferior ao Montante Minimo da Oferta mencionado abaixo, em observéncia ao disposto nos artigos 30
e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. Os investidores deverdo indicar, adicionalmente, caso tenham optado pelo
cumprimento da condigdo constante da letra “(b)” acima, o desejo de adquirir (i) a totalidade das Quotas discriminadas
no respectivo boletim individual de subscrigdo e recibo de integralizagdo do investidor, ou (ii) a propor¢do entre a
quantidade de Quotas efetivamente distribuidas até o término da Oferta e a quantidade de Quotas originalmente objeto
da Oferta.

As Quotas Seniores e o Fundo apresentam as seguintes caracteristicas, constantes do Regulamento e do Suplemento:

Emissor OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros —
Multicarteira I
Cedentes as pessoas fisicas ou juridicas, empresas de pequeno e médio

porte ou fundos de investimento, cedentes de Direitos de Crédito
ao Fundo, bem como fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Gestor e/ou pelas pessoas a ele ligadas

Classe de Quotas

Administradora

Gestor

Custodiante

Empresa de Auditoria Independente

Agéncia de Classificacio de Risco

Quantidade de Quotas Seniores e Regime
de Colocacio

Valor Unitario de Emissao das Quotas
Seniores

Montante da Oferta de Quotas Seniores

Montante Minimo da Oferta

1 (uma) classe de Quotas Seniores ¢ 1 (uma) classe de Quotas
Subordinadas

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
KPMG Auditores Independentes

Standard & Poor’s, divisio da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda.

Até 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores, a serem
colocadas em regime de melhores esfor¢os de colocagdo

R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da Emissdo

Até R$ 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais)

Montante minimo da Oferta das Quotas de emissdo do Fundo, no
montante de R$59.000.000,00 (cinqiienta e nove milhdes de
reais).
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Quantidade Minima das Quotas Seniores
Valor Minimo de Investimento
Data de Emissao

Benchmark

Periodo de Caréncia das Quotas Seniores

Data de Resgate das Quotas Seniores

Datas das Amortiza¢des Programadas

59.000 (cinquenta e nove mil) Quotas
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
Data de publicagdo do Anuncio de Inicio

Taxa DI, adicionada de juros remuneratorios de 3% (trés por
cento) a.a.

As Quotas Seniores contardo com o periodo de caréncia de 12
(doze) meses para o inicio do pagamento de suas amortizagdes

As Quotas Seniores deverdo ser integralmente resgatadas no 5°
(quinto) Dia Util do 25° (vigésimo quinto) més contado desde a
Primeira Data de Emissdo das Quotas Seniores

Desde que o Fundo tenha recursos, as Amortizagdes Programadas
das Quotas Seniores serdo realizadas mensalmente no 5° (quinto)
Dia Util de cada més calendario, a partir do 13° (décimo terceiro)
més, inclusive, contado desde o més da Primeira Data de Emissdo
das Quotas Seniores
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Valor de Pagamento das Amortizagoes
Programadas

Classificacao de Risco das Quotas Seniores

Prazo de Distribuicdo das Quotas Seniores

O valor a ser pago em cada Amortiza¢do Programada, para cada
Quota Senior, sera apurado de acordo com a seguinte formula:

AT = {(D - RL) x [NSE/(NSE+NSU)]} / NSE
Onde:

“AT” = valor da parcela de amortizagdo de cada Quota Senior a
ser pago no més em referéncia;

“D” = disponibilidades existentes no caixa do Fundo, apos os
pagamentos dos Encargos do més em referéncia;

“RL” = Reserva de Liquidez;

“NSU” = quantidade de Quotas Subordinadas em circulagdo; e

“NSE” = quantidade de Quotas Seniores em circulagao.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
apuracdo do valor de amortizacdo das Quotas Seniores, serd
utilizada em sua substituicdo a mesma taxa diaria produzida pelo
ultimo indexador conhecido até a data do respectivo evento.
Nesse caso, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera promover os competentes ajustes no valor de amortizagao
das Quotas Seniores na Data de Amortizagdo imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do indexador que seria
aplicavel.

Na hipotese de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do
correspondente indexador por imposi¢do legal ou determinagéo
judicial, sera aplicada, em seu lugar, automaticamente, a taxa
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para
operagdes similares. Na hipétese de inexisténcia do pardmetro
acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral para que seja deliberado o novo pardmetro
a ser utilizado para defini¢do do valor de amortizacdo das Quotas
Seniores, observado o quorum estabelecido no Regulamento. Os
titulares de Quotas Subordinadas terdo o direito de votar
afirmativamente a adocdo do pardmetro aprovado na referida
Assembleia Geral, por meio de deliberagdo alcangada em votagéo
em separado, observado o quorum estabelecido no Regulamento.

Standard & Poor’s Rating Services: brAA (sf).

180 (cento e oitenta) dias, contados da data da publicagdo do
anuncio de inicio de distribui¢do ou em prazo inferior, (a) assim
que tiver sido atingido o Montante da Oferta, ou (b) desde que
verificada a subscricdo do Montante Minimo da Oferta, a
qualquer momento, caso o Distribuidor, a seu exclusivo critério,
decida por encerrar a Oferta mesmo em caso de distribuigéo
parcial das Quotas.
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Procedimento de Distribuicao das Quotas
Seniores

Negociacio

Forma de Subscricio e Integralizacao

O Distribuidor realizara a distribuicdo publica das Quotas
Seniores em mercado de balcdo organizado da CETIP. A Oferta
das Quotas Seniores sera conduzida pelo Distribuidor, sob o
regime de melhores esforgos.

As Quotas serfo registradas para distribuicdo e negociagdo no
MDA e no SF, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, observado que (i) os Quotistas
serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociag@o ou transferéncia de suas
Quotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios
da negociacdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam
Investidores Qualificados.

Na hipoétese de negociagdo das Quotas em operagdes conduzidas
no mercado secundario nos termos estabelecidos no paragrafo
precedente, a transferéncia de titularidade para a conta de
deposito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego
serd processado pelo Agente Escriturador somente apds a
verificagdo, pelo agente intermediario que representa o
adquirente, da condi¢do de Investidor Qualificado do novo
Quotista.

No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor: (i) assinard o
boletim individual de subscrigdo e recibo de integralizagdo; (ii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento; e (iii) devera, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, (A) declarar sua
condigdo de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente e
concorda, dentre outras coisas, (a) com as disposi¢des contidas no
Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento do Fundo, e (b) com os riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento, e
(B) indicar um representante responsavel e seu respectivo
endere¢o de correio eletronico para o recebimento das
comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos
termos do Regulamento.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Custodiante, de conta de depdsito em nome do respectivo
Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicagdes
de recursos no Fundo diretamente com a Administradora,
observado o disposto no item 11.11 do Regulamento e as normas
e regulamentos aplicaveis.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagio da
Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescrigdes
constantes do Regulamento e das demais normas aplicdveis ao
Fundo e (ii) a propriedade do niimero de Quotas pertencentes a
cada Quotista.

As Quotas Seniores subscritas deverdo ser integralizadas a vista,
no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional.
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Aplicacao dos Recursos pelo Fundo

Publico Alvo e Consideragdes Quanto a
Adequaciao do Investimento

Publicacées

Alteracio das Circunstiancias, Revogacao e
Modificacdo da Oferta

A liquidagdo e integralizacdo das Quotas ocorrera em moeda
corrente nacional, (i) por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do
Fundo a ser indicada pela Administradora, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central. A liquidag@o e integralizagdo das Quotas Subordinadas
podera ser mediante a cessdo ao Fundo de Direitos de Crédito
Elegiveis.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas Seniores serdo
utilizados, pelo Fundo, na aquisi¢do dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos,
de composigdo, de diversificagdo da Carteira do Fundo e a ordem
de alocacdo de recursos estabelecida no Regulamento.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente aos Investidores
Qualificados. O investimento nas Quotas do Fundo ¢ adequado a
investidores que tenham por objetivo alcangar retornos superiores
a Taxa DI, tendo em vista que a rentabilidade alvo das Quotas
Seniores sera equivalente a variagdo da Taxa DI adicionada de
juros de 3% (trés por cento) ao ano. Independentemente do valor
do Patriménio Liquido do Fundo, os Quotistas titulares das
Quotas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao
Benchmark, o qual representara o limite maximo de remuneragdo
possivel para as Quotas Seniores. O eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Quotas Subordinadas. A rentabilidade alvo ndo
representa, nem devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou
circunstdncia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou
sugestdo de rentabilidade da Administradora aos Quotistas. O
investimento nas Quotas do Fundo ndo ¢é adequado (i) a
investidores que necessitem de liquidez consideravel, uma vez
que a negociagdo das Quotas no mercado secundario brasileiro é
restrita, e (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos inerentes ao
investimento em Quotas Seniores de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios.

As publicagdes a cargo do Fundo, inclusive o antincio das datas
de inicio e término da Oferta bem como qualquer outro anuncio
relacionado a ela, serdo realizadas no jornal “Valor Econdmico”,
da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro de distribuigdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificagdo ou revogacdo da Oferta.

Tendo sido deferida a modifica¢do da Oferta, a CVM podera, por
sua propria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o
prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.
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A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e
do Antncio de Inicio da Oferta e o investidor, no momento de
aceitacdo a Oferta, declarara que esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Na hipdtese de modificagdo ou revogacdo da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta até as 16
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dias Util contado do recebimento
da comunica¢do da Administradora. A manuteng¢do da aceitag@o
da Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de revogacdo da Oferta ou desisténcia da aceitagdo da
Oferta pelo investidor, os valores eventualmente depositados pelo
investidor serdo devolvidos, sem juros nem corre¢do monetaria,
sem reembolso e com deducdo, se a aliquota for superior a 0
(zero), dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio

2. Demonstrativos do Custo de Distribuicio

Custo % em relacdo ao valor da Montante (RS)

Distribuiciao! (RS
73.000.000,00)

Comissao de Colocagao 1,500% 1.095.000,00
Taxa de Registro na ANBIMA 0,004% 3.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,114 % 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo publica¢do de antincios) 0,110 % 80.000,00
|Assessores Legais 0,205% 150.000,00
|Agéncia de Classificagdo de Risco* 0,064 % 46.800,00
Total 2,0% R$1.457.670,00

! Assumindo a colocagdo da totalidade das Quotas Seniores objeto da Oferta.

*O Contrato de Prestag@o de Servigos de Classificagdo de Risco dispde que a remuneragdo da Agéncia Classificadora
de Risco sera feita em doélares (US$ 26.000,00). Para obtengdo do valor em reais, foi utilizada a taxa de cambio
divulgada pelo BACEN, por meio do SISBACEN, usando o PTAX, opgdo 5, em 9 de mar¢o de 2012, no valor de

aproximadamente 1,80.

3. Custo Unitario de Distribuicao
Valor Unitario da Quota Senior Custo Unitario de Distribuicao % em relacao ao valor unitario da
Quota Senior
R$ 1.000,00 R$22,45 0,02%
4. Cronograma das Etapas da Oferta

Segue, abaixo, um cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta Publica:
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Ordem dos Evento Data*
Eventos
I Protocolo na CVM do pedido de registro de
funcionamento do Fundo e da Oferta de Quotas| 15.03.2012
Seniores
2 Envio de Oficio de Exigéncias pela CVM 12.04.2012
3 Protocolo do pedido de prorrogacdo do prazo para
. A 14.05.2012
cumprimento de exigéncias
4. Envio de Oficio deferindo o pedido de prorrogacéo
) A 18.05.2012
do prazo para cumprimento de exigéncias
S. . S .
Protocolo do cumprimento das Exigéncias enviadas 15.06.2012
pela CVM
6. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar da Oferta 18.06.2012
7 Publicacdo do Aviso ao Mercado 18.06.2012
8. Realiza¢do de Road Show 18.06.2012 a 13.07.2012
9 . . C oA .
EHV}O Qe Oficio de Exigéncias pela CVM (Vicios 03.07.2012
Sanaveis)
10. . DA .
Protocolo do cumprimento das Exigéncias enviadas 17.07.2012
pela CVM (Vicios Sanaveis) o
. Concessdo do registro da Oferta pela CVM 25.07.2012
12. Publica¢do do Anuncio de Inicio de Distribuigdo 23.10.2012
13 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 23.10.2012
14. Término do Prazo de Distribuicdo da Oferta 23.04.2013
15. L .
Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Ofertal 23042013

de Quotas Seniores

(*) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogacdes a critério da Administradora, do Distribuidor, da CVM ou de acordo com os regulamentos da CETIP.

A partir da data de publicagdo do Aviso ao Mercado e enquanto ndo tiver sido publicado o Antincio de Inicio, o que
deve ocorrer assim que for concedido o registro da Oferta pela CVM, o Distribuidor recolhera coletas de intencdo de
investimentos dos investidores que tiverem a intencdo de participar da Oferta.

A partir da data de publicagdo do Antncio de Inicio e enquanto nio tiver sido publicado o Antincio de Encerramento, o
que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da publica¢do do Antncio de Inicio ou em
prazo inferior, (a) assim que tiver sido atingido o Montante da Oferta, ou (b) desde que verificada a subscrigdo do
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Montante Minimo da Oferta, a qualquer momento, caso o Distribuidor, a seu exclusivo critério, decida por encerrar a
Oferta mesmo em caso de distribui¢do parcial das Quotas, os investidores poderdo aceitar a Oferta de Quotas Seniores
e subscrevé-las junto & Administradora, por meio da celebragdo de boletins de subscrigo.

5.

Forma, Procedimento e Condicées de Distribuiciao

A colocagdo publica das Quotas Seniores prevista sera realizada de acordo com o disposto abaixo:

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

Q)

(@

a colocagdo sera publica, realizada em mercado de balcdo, segundo o Plano da Oferta (o “Plano da Oferta”), a
qual podera levar em conta as relagdes do Distribuidor e do Agente Autondémo Contratado com seus clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sem prejuizo do disposto no §3°, do artigo 33, da
Instrugdo CVM n° 400/03, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem recebimento de reservas antecipadas,
devendo ser assegurado tratamento justo e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta. Sera
utilizado no ambito da Oferta o procedimento de coleta de intengdes, nos termos do artigo 44 da Instru¢do CVM
n°® 400/03;

ndo serdo celebrados contratos de estabilizagdo de precos para as Quotas Seniores;

as Quotas Seniores objeto da Oferta serdo colocadas em regime de melhores esforgos de colocagdo nos termos
do Contrato de Distribuigdo;

o valor minimo da aplica¢do no Fundo sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

a liquidagdo e integralizacdo das Quotas ocorrera em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA — Méddulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. A liquidagdo e
integralizacdo das Quotas Subordinadas poderd ser mediante a cessdo ao Fundo de Direitos de Crédito
Elegiveis;

os interessados na subscri¢do de Quotas Seniores deverdo manifestar-se diretamente ao Distribuidor, no
endereco a ser indicado no Aviso ao Mercado e no Anuncio de Inicio, devendo informar a quantidade de Quotas
Seniores que pretendem adquirir; e

Plano da Oferta. Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Distribuidor realizara a Oferta
conforme Plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugéo
CVM n° 400/03, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii)
a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes do Distribuidor; e (iii) que os
representantes do Distribuidor recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Distribuidor. O plano da oferta sera fixado
nos seguintes termos:

(1) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais investidores
eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovagdo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrugdo CVM n° 400/03, ou encaminhados 8 CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do § 5° do
artigo 50 da Instrugdo CVM n° 400/03, respectivamente;

(ii))  observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, a Oferta somente tera inicio apds (a) o protocolo do
pedido de funcionamento do Fundo e de registro da Oferta na CVM; (b) publicagdo do Aviso ao
Mercado e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, do Regulamento ¢ do Suplemento aos

investidores;

(iii) o publico alvo da Oferta é composto por Investidores Qualificados;
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(iv)  caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM n° 400/03, o investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Distribuidor até as 16
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo ou
modificacdo da Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do preco de subscri¢do, o preco de subscri¢do sera devolvido sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo, se a aliquota for superior a 0 (zero), dos valores
relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacgao; €

(v)  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400/03; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Distribuidor comunicara aos
investidores o cancelamento da Oferta através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio da Oferta. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego
de subscrigdo, o prego de subscri¢do sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e
com deducdo, se a aliquota for superior a 0 (zero), dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

(h)  Garantia de Liquidez: o Distribuidor ¢ a Administradora ndo celebraram contrato de garantia de liquidez tendo
por objeto as Quotas, nem sera constituido fundo de sustentag@o.

6. Regime de Distribuicio

Observadas as condi¢gdes no Contrato de Distribui¢do, o Distribuidor realizara a colocagdo, em regime de melhores
esforgos de colocagdo, de no minimo 59.000 (cinquenta e nove mil) e no maximo 73.000 (setenta e trés mil) Quotas
Seniores, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio ou em prazo
inferior, (a) assim que tiver sido atingido o Montante da Oferta, ou (b) desde que verificada a subscrigdo do Montante
Minimo da Oferta, a qualquer momento, caso o Distribuidor, a seu exclusivo critério, decida por encerrar a Oferta
mesmo em caso de distribui¢do parcial das Quotas.

7. Montante Minimo da Oferta

A Oferta podera ser encerrada pelo Distribuidor, em se verificando a subscri¢do de Quotas representativas de, no
minimo, R$59.000.000,00 (cinqiienta ¢ nove milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Portanto, a Oferta
podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Quotas, desde que haja a colocagdo do montante
necessario para o Montante Minimo da Oferta, sendo que as Quotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta
Publica serfo canceladas.

8. Condicao de Adesao a Oferta:

Os investidores poderdo condicionar a sua adesdo a Oferta de que seja distribuida (a) a totalidade das Quotas ofertadas,
ou (b) a uma propor¢do ou quantidade minima de Quotas, desde que a referida propor¢do ou quantidade minima de
Quotas ndo seja inferior ao montante minimo da Oferta mencionado acima, em observancia ao disposto nos artigos 30
e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. Os investidores deverdo indicar, adicionalmente, caso tenham optado pelo
cumprimento da condigo constante da letra “(b)” acima, o desejo de adquirir (i) a totalidade das Quotas discriminadas
no respectivo boletim individual de subscrigdo e recibo de integralizagdo do investidor, ou (ii) a propor¢do entre a
quantidade de Quotas efetivamente distribuidas até o término da Oferta e a quantidade de Quotas originalmente objeto
da Oferta.
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9. Mais Informacdes

Para mais informagdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias do Regulamento e deste
Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, as sedes da Administradora, do Distribuidor, do Gestor ¢ da
CETIP ou seus respectivos sites na Internet, nos enderecos indicados abaixo:

Administradora:

Cititbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At. Sr. Miltton Junior

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte

Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 4009-7389

Fax: (11)2122-2054

E-mail: citi.administracao@citi.com

Internet: www.citibank.com.br/corporate (neste site acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Prospectos”, “FIDC
- Fundo de Investimento em Direitos Creditorios” e clicar em “OP Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Financeiros — Multicarteira I”’

Distribuidor:

Banco BTG Pactual S.A.

At. Sr. Bruno Alexandre Licarido Rocha/Rafael Cotta/Bruno Korkes

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 8° a 10° andares

Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2000/(11) 3383-2099/(11) 3383-2190

Fax: (11) 3383-2474

E-mail: bruno.licariao@btgpactual.com/rafael.cotta@btgpactual.com/bruno.korkes@btgpactual.com

Internet: https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/ (neste site acessar “Mercado de Capitais” no menu
a esquerda, clicar em 72012 no menu a direita, e clicar em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de “Distribuigio
Publica de Quotas Seniores do OP Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Financeiros — Multicarteira ")

Gestor:

Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A.

At. Sr. Eduardo Menge

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 6° andar, conjunto 62

Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3508-1108

Fax: (11) 3508-1105

E-mail: gestao@olimpiapartners.com.br

Internet: www.olimpiapartners.com.br (neste site acessar “Gestdo de Recursos”, clicar em “Prospecto Definitivo OP
Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Financeiros Multicarteira I”’)

Cetip S.A. - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar —
Rio de Janeiro — RJ

Telefones: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar
Sdo Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563
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www.cetip.com.br (neste site acessar “Comunicados e Documentos”, clicar “Prospectos”, acessar “Prospectos de
Fundos de Investimento - Cotas de Fundos Fechados”, em seguida, preencher o campo “Titulo” com o nome do Fundo
e clicar em “Buscar” e, na sequéncia, clicar em “OP Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros —
Multicarteira I”).

Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares

Séo Paulo - SP

www.cvm.gov.br (neste site acessar “Acesso Rapido” clicar em “Ofertas Registradas”, depois clicar em “2012 -
Entrar”, acessar “Quotas de FIDC” no campo “Volume em R$”, clicar em “OP Fundo de Investimento Em Direitos
Creditorios Financeiros — Multicarteira I, acessar “Prospecto”)

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, no endere¢o da Administradora
e do Distribuidor acima indicados.

O Prospecto esta disponivel para consulta e reprodugdo, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do
Distribuido, da CETIP e da CVM.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagdes contidas nesta Se¢do foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo I ao presente Prospecto.
Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversificagdo da Carteira
estabelecidos no Regulamento.

1. O Fundo

O OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Multicarteira I foi constituido em 16 de fevereiro
de 2012, por meio do "Instrumento Particular de Constitui¢do do OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Multicarteira I ", conforme alterado pelo “Instrumento Particular de 1* Altera¢do do Regulamento do OP
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Multicarteira 17, celebrado em 20 de abril de 2012,
registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 8.798.265, em 24 de abril de 2012, e pelo “Instrumento Particular de 2* Alteracdo do Regulamento do
OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Multicarteira 1, celebrado em 12 de junho de 2012,
registrado no 3° Oficio de Titulos ¢ Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o
n° 8.802.743, em 12 de junho de 2012, celebrado pela Administradora, sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracédo de 24 (vinte e quatro) meses contados da Primeira Data de Emissdo. O Regulamento encontra-se registrado
no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo. O Fundo ¢ regido pelas disposi¢des de seu
Regulamento, da Instru¢do CVM n°® 356/01 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no §1° do artigo 8° e no §1° do artigo 20 da Instru¢do CVM n° 356/01 foram protocolados na
CVM, em 15 de margo de 2012.

Registro CVM: CVM/SRE/RFD/2012/015, concedido em 25 de julho de 2012.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos de Crédito. A cessdo dos Direitos de Crédito das Cedentes ao Fundo
sera realizada nos termos do Contrato de Cessdo e do Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo das Cedentes e/ou de qualquer de suas Afiliadas. O Fundo, a Administradora e Custodiante e o
Gestor ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores.
Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
correta formalizagao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

O Fundo caracteriza-se por ser multisetorial, “multi-cedentes” e “multi-sacados”, estando o Fundo habilitado a adquirir
Direitos de Crédito de diferentes Devedores, desde que tais Direitos de Crédito sejam representativos de crédito
constituidos por meio de CCB, Debéntures, CDCA e CCE e que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, de agronegécio, imobilidrio e de prestacdo de servigos, passiveis de
aquisi¢@o pelo Fundo. A diversificacdo grande por setor destaca-se como uma das qualidades da Carteira e dos ativos
do Fundo.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo previamente analisados e selecionados pelo Gestor,
mediante (i) a analise da capacidade econdmica e financeira das Cedentes e dos Devedores, ¢ (ii) a verificagao do
enquadramento dos Direitos de Crédito as condigdes da Politica de Investimento estabelecidos na Clausula Oitava do
Regulamento. Apds a seleg@o e verificagdo dos Direitos de Crédito pelo Gestor, o Custodiante realizara a efetiva
verificagdo do enquadramento do Direito de Crédito aos Critérios de Elegibilidade previstos no item 6.1 do
Regulamento.
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O Gestor possui experiéncia de mais de 3 (trés) anos em fundos de crédito, tendo conhecimento consolidado na
estruturagdo de operagdes e garantias. Sua equipe ¢ experiente em analise e recupera¢do de crédito, com um
departamento técnico responsavel pela selecdo, avaliacdo e estruturacdo de crédito. O Gestor ndo possui carteira
propria ou tesouraria, nem vinculos com quaisquer institui¢des financeiras.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo tém como Devedores, empresas de diversos setores de atuagdo, sem
concentragdo em um setor ou Devedor especificos, observados os limites de composicdo e diversificagdo da Carteira
do Fundo descritos na Clausula Sexta e da Clausula Oitava do Regulamento do Fundo.

As operagdes do Fundo ndo contam com nenhuma garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC.

Veja a Segdo "Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizagdo" deste Prospecto, com referéncia aos
procedimentos de cess@o dos Direitos de Crédito para o Fundo.

O Fundo emitirda Quotas Seniores para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a aquisicdo dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas ser@o subscritas exclusivamente pelo Investidor Subordinado.
2. Base Legal

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907 e a Instru¢do CVM n° 356/01.
3. Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) Investidores Qualificados, assim definidos conforme
disposto na Instrugdo CVM n° 409/04; (ii) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados e outras modalidades de fundos de investimento que sejam habilitadas a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios padronizados, nos termos da legislagdo aplicavel; e (iii) investidores ndo
residentes no Brasil, nos termos dos normativos do BACEN e da CVM, que atendam as condi¢gdes necessarias para se
enquadrarem como Investidores Qualificados, nos termos da Instru¢do CVM n° 409/04.

O investimento neste Fundo nio ¢ adequado a Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Quotas no mercado secundario; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo. Para mais informagdes,
veja a Secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto.

4. Fatores de Risco

A aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de investimento, potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas respectivas situa¢des financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as
especificidades do Programa de Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, podera
ocorrer atraso, por tempo indeterminado, na restituigdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de
principal de suas aplicagdes.

Veja a Secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto.
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5. Aplicacio dos Recursos

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, para a aquisi¢do dos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimento, de composic¢do e de diversificagdo da Carteira do
Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecidas no Regulamento.

6. Objetivo de Investimento e Benchmark

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composi¢do e de
diversificagdo de sua Carteira, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de
tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos Financeiros, observados todos os indices de composi¢do e diversificagdo da
Carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento.

As Quotas Seniores de emissdo do Fundo terdo o Benchmark correspondente a Taxa DI adicionada de juros de 3%
(trés por cento) ao ano. As Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo ndo terdo Benchmark e serdo remuneradas com
todo o montante excedente no Fundo apds o pagamento da remuneragdo das Quotas Seniores.

7. Politica de Investimento, Composicio e Diversificacio da Carteira

O Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos de Crédito
Elegiveis em até 90 (noventa) dias contados da data da 1* (primeira) integralizagdo de Quotas do Fundo. Caso o Fundo
ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir a Alocagdo Minima de Investimento apds o
encerramento do prazo acima referido, a Administradora devera solicitar 8 CVM autorizagdo para prorrogar o prazo
para enquadramento do limite de que trata este item por novo periodo de 45 (quarenta e cinco) dias, sem necessidade
de aprovagdo prévia pela Assembleia Geral. Caso tal autorizacdo seja obtida pela Administradora, os Quotistas serdo
notificados do fato por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, por correio eletronico ou
por meio de publicagdo no Periddico indicado abaixo.

Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou alocados em Ativos Financeiros.
O Fundo ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

O Fundo podera contratar Operagdes de Derivativos como parte de sua politica de investimento, exclusivamente para
proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas posigdes, ndo sendo permitido ensejar a possibilidade de perda
superior ao patrimonio do Fundo. Tais Operagdes de Derivativos deverdo ser realizadas em mercado de balcdo
organizado, sendo que tais opera¢des deverdo ser registradas na BM&FBOVESPA sob as modalidades “sem garantia”
ou “com garantia”.

O Gestor observara os seguintes critérios de composi¢do, concentragdo e diversificagdo da Carteira e enviard as
devidas evidéncias a Administradora:

6))] até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser representado por Ativos
Financeiros de emissdo ou de coobrigacdo de uma mesma Instituigdo Financeira Autorizada;

(i1) até 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser representado por Direitos de Crédito
Elegiveis devidos ou objeto de coobrigagdo por um mesmo Devedor;

(i) até 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser representado por Direitos de

Crédito Elegiveis devidos por Devedores que sejam integrantes de um mesmo setor de atividade
economica; €
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@iv) o somatorio do valor contabil dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo por faixa de classificagéo
de risco, com relagdo ao valor contabil total de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, devera
observar aos limites minimos e maximos de concentragdo por classificagdo de risco atribuida pelo Gestor
aos Devedores, nos termos da Resolu¢do do BACEN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme
definidos na tabela seguinte:

Percentual minimo do valor Percentual maximo do valor dos
dos Direitos de Crédito por Direitos de Crédito por faixa de

Rating do Devedor faixa de classificacio de classificacdo de risco

risco
“AA” e “A” 10% 100%
“B” 70% 90%
“C” 0% 10%

Sem prejuizo do disposto abaixo, os Percentuais de Concentragdo da Carteira referidos acima serdo cumpridos,
diariamente, pelo Gestor, com base no Patrimoénio Liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a data
de cada calculo dos referidos percentuais de composi¢do, concentracdo e diversificagdo da Carteira.

O Gestor somente podera adquirir Direitos de Crédito para o Fundo que atendam, em cada data de oferta de Direitos de
Crédito ao Fundo, as seguintes condigdes:

(1) o Fundo devera ser o tinico credor dos Direitos de Crédito;

(ii))  os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a legislagdo aplicavel e a
Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito;

(iii)  os Devedores dos Direitos de Crédito ndo devem se encontrar em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar;

(iv)  os Devedores dos Direitos de Crédito ndo poderdo ter registro no cadastro da Centralizagdo dos Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cuja somatéria
dos valores unitarios dos respectivos titulos seja superior a R§100.000,00 (cem mil reais);

(v)  os Direitos de Crédito devem ser suportados pelos respectivos Documentos Comprobatorios;

(vi)  os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaragados de quaisquer O6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

(vii) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados por empresas que desenvolvam as suas atividades nos
seguintes setores da economia: (a) agronegdcios (exceto os relativos as indistrias de processamento,
transformagdo, ou em qualquer parte da cadeia, incluindo a criagdo e engorda de animais, de produtos
agropecuarios no setor de carne bovina, suina, ovina, dentre outros), (b) transporte aéreo comercial, (c) aviag@o,
(d) automotivo, (e) bebidas e tabaco, (f) radio e televisdo, (g) casas de investimento, brokers e dealers, (h)
construgdo, (i) servi¢os e equipamento para escritorios; (j) cabo e satélite; (k) quimicos e plasticos, (1) vestudrios
e téxteis, (m) conglomerados, (n) embalagens, (0) cosméticos, (p) medicamentos, (q) servigos e equipamentos
ecologicos (r) elétricos e eletronicos, (s) leasing de equipamentos, (t) institui¢des financeiras, (u) varejistas de
alimentos e farmacias, (v) produtos de consumo alimenticio, (w) food service, (x) produtos florestais, (y) satde,
(z) moveis, (aa) hotelaria, (ab) equipamento industrial, (ac) seguros, (ad) entretenimento, (ae) metais e
minerais, (af) petréleo e gas, (ag) publicacdes, (ah) ferroviaria, (ai) varejistas (exceto de alimentos e farmacias),
(aj) sidertrgicas, (ak) transportes, (al) telecomunicagdes, (am) servigos essenciais (energia, 4gua, saneamento,
dentre outros);
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os Direitos de Crédito deverdo contar com garantias reais, devidamente constituidas e formalizadas de acordo
com a legislag@o aplicavel, cujo somatério ndo seja inferior ao percentual de 110% (cento e dez por cento) do
valor total de principal dos referidos Direitos de Crédito, ponderado de acordo com Taxa de Recuperagdo
Esperada (a “Taxa de Recuperag@o Esperada”), que representa a liquidez de cada espécie de garantia, constante

da tabela seguinte:

Tipo de Colateral: Taxa de Recuperacio Esperada:

CD’s (Caixa) 100%
Cheques 100%
Direitos de Crédito Performados 100%
Direitos de Crédito Performados “sem trava” 100%
Direitos de Crédito Futuros 100%
Cessdo Fiduciaria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienag8o Fiduciaria de Imoveis 100%
Recebiveis 100%
Undertake (garantia com depdsito de recursos em 100%
conta vinculada)

Alienag8o Fiduciaria de Veiculos 100%
Alienagdo Fiducidria de Equipamentos 100%
Alienagdo Fiduciaria de Estoques 100%
Penhor de Veiculos 25%
Penhor de Estoques 25%
Cédula de Crédito Bancério 0%
Aval 0%
Notas Promissoérias 0%

o correspondente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) dos Direitos de Crédito integrantes da
Carteira do Fundo deverdo contar com garantias constituidas por meio de alienacéo fiduciaria de bens moéveis
ou imoveis ndo operacionais, observado o estabelecido no item (viii) acima;

os Direitos de Crédito deverdo observar aos limites de concentrag@o estabelecidos no Regulamento;

os documentos de constitui¢do dos Direitos de Crédito deverao ter sido celebrados de acordo com os modelos
previamente aprovados pelo Fundo e seus assessores legais;

os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo ndo poderdo ter garantias que sejam compartilhadas com
outros credores do seu respectivo devedor;

os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo deverdo corresponder a integralidade do crédito que
representam, sendo vedada a aquisi¢do pelo Fundo de fra¢do ou parcela de Direitos de Crédito; e

¢ vedado ao Fundo adquirir Direitos de Crédito que sejam decorrentes de renegociagdo ou reestruturagdo.

A verificagdo quanto ao atendimento dos Direitos de Crédito as condi¢des da Politica de Investimento sera feita

exclusivamente pelo Gestor.

Somente poderdo ser objeto de cessdo ao Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, em cada data de
oferta de Direitos de Crédito ao Fundo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

1) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos;
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(ii) os Direitos de Crédito ndo poderdo ser devidos por Devedores que se encontrem inadimplentes para com
o Fundo;

(i) os Direitos de Crédito deverdo ser representados por titulos com juros remuneratdrios representados pela
Taxa DI, acrescida do spread fixo de, no minimo, 7,0% (sete por cento) ao ano;

(iv) os Direitos de Crédito deverdo estar registrados na CETIP e contar com um Banco Registrador como
agente de liquidagdo;

v) os Direitos de Crédito devem decorrer de operagdes realizadas no segmento financeiro, tendo em vista a
realizagdo de operagdes de crédito pelos Devedores, sendo tais operagdes representadas por CCB,
Debéntures, CDCA e CCE;

(vi) as operagdes deverdo estar acompanhadas dos documentos listados no item 7.2 do Regulamento, quando
aplicaveis;
(vii) os Direitos de Crédito deverdo ter a sua data de vencimento final correspondente a, no maximo, 10 (dez)

dias anteriores a ultima data de amortizagdo das Quotas Seniores ¢ a forma de pagamento estabelecida da
seguinte forma: (i) amortizagdo de principal em periodicidade mensal, a ser realizada até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data de constituigio do referido Direito
de Crédito, até a data de seu vencimento final, e (ii) pagamento de juros e encargos em periodicidade
mensal, a ser realizada até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, até a data de seu vencimento final;

(viii)  os Direitos de Crédito deverdo ter prazo vencimento final entre 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) meses
contados da respectiva data de oferta ao Fundo; e

(ix) as aquisigdes de Direitos de Crédito deverdo contar com opinido legal (legal opinion) emitida por um
escritorio de advocacia independente.

O Fundo podera contratar operagdes com a Administradora, o Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelos Quotistas, pela Administradora e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles
ligadas acima mencionadas. As operagdes descritas neste item serdo objeto de registro segregado das demais operagdes
da Carteira, de modo a serem facilmente identificaveis.

Serdo considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo
Fundo com eventuais Operagdes de Derivativos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, se for o caso,
ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posi¢des em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das Operag¢des de Derivativos.

Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em custodia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depoésito diretamente em nome
do Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC; ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo
BACEN e¢/ou pela CVM.

Os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento na Carteira do Fundo foram previamente estabelecidos,
sendo que, conforme determina a Politica de Investimento, todos os Direitos de Crédito adquiridos deverdo contar com
opinido legal de advogados previamente a cada cess@o.

Ademais, o Fundo apresenta curto prazo de durag@o, com curto prazo de caréncia e, em seguida, amortizagdes mensais,

que permitem reducdo de risco aos Investidores e monitoramento constante pelo Gestor. O Gestor participara ainda da
estruturagdo de todas as operagdes dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo.
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Além disso, destacam-se como qualidades da estrutura do Fundo e de sua Carteira o fato de que o Fundo Offshore e o
Gestor, nos termos deste Prospecto, subscreverdo as Quotas Subordinadas, que representam 27% (vinte e sete
porcento) das Quotas do Fundo. As Quotas Seniores, por sua vez, obtiveram Classificagdo de Risco Standard & Poor’s
Rating Services, que corresponde a brAA (sf).

O Fundo e as aplicacdes realizadas pelos Quotistas no Fundo ndo contardo com garantia da Administradora e
Custodiante, do Gestor, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. Ainda, os investimentos
do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos na se¢@o “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Conforme disposto acima, o Fundo podera realizar Operagdes de Derivativos como parte de sua politica de
investimento, exclusivamente para proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas posi¢des, e que tenham sido
indicadas pelo Gestor a Administradora mediante o envio pelo Gestor a Administradora da analise realizada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco, na qual conste a informagdo que a referida operag@o ndo afetara a classificag@o de
risco até entdo atribuida as Quotas Seniores do Fundo,, ndo sendo permitido o uso de alavancagem, ou seja, operagdes
com derivativos e futuros que possam ensejar a possibilidade de perda superior ao patrimoénio do Fundo. Tais
Operagdes de Derivativos poderdo colocar em risco o patrimdnio do Fundo e, eventualmente, resultar em perdas
patrimoniais para os Quotistas.

8. Vedacido a Recompra ou Substituicio dos Direitos de Crédito

Nos termos do Regulamento, o Fundo ndo permite a recompra dos Direitos de Crédito, em qualquer hipotese, ainda
que haja Direitos de Crédito Inadimplidos.

Ademais, o Fundo nfo permite a substitui¢do dos Direitos de Crédito, tampouco acréscimo e, em caso de remogéo, por
qualquer motivo, a respectiva Cedente sera responsavel pelo pagamento.

9. Razio de Garantia e Alocagdo Minima de Investimento

Enquanto existirem Quotas Seniores em circulaggo, (a) a partir da Primeira Data de Emissdo e até o resgate integral das
Quotas Seniores, o valor das Quotas Subordinadas devidamente subscritas e integralizadas devera corresponder a, no
minimo, 27% (vinte e sete por cento) do valor do Patriménio Liquido do Fundo. Ou seja, o valor das Quotas Seniores
devidamente subscritas e integralizadas devera corresponder a, no maximo, 73% (setenta e trés por cento) do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo; e (b) a Alocagdo Minima de Investimento devera atender ao disposto no Regulamento,
todos calculados pelo Custodiante na periodicidade e na forma definidas no Regulamento.

10. Administradora

O Fundo ¢é administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A., institui¢@o financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111 - 2° andar - parte, inscrita no
CNPJ/MF n° 33.868.597/0001-40.

A Administradora tem por fungdo precipua praticar todos os atos necessarios a administragdo ordinaria do Fundo nos
termos da Instrugdo CVM n° 356/01 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal, operacional e
administrativa. Os deveres e as obriga¢des da Administradora encontram-se definidos no Regulamento.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento, da Instrugdo CVM n°® 356/01 e dos demais normativos
aplicaveis, a Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento
adicional, pode:

(a)  iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios: (i) a cobranga dos Direitos de Crédito

integrantes da Carteira do Fundo, (ii) a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, e (iii) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas; e
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(b)  celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstitui¢do, de
substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos bens e
ativos integrantes da Carteira do Fundo.

Veja o Regulamento, Clausula Vinte e Um - "Dos Prestadores de Servigos do Fundo".
11. Agente de Cobranca

O Agente de Cobranca ¢ responsavel pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O
Agente de Cobranga realizard suas fungdes observando sempre os Procedimentos de Cobranga descritos no Anexo I,
Item VI do Regulamento do Fundo e outros esforgos e procedimentos acordados em cada Contrato de Cobranga.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, além daqueles previstos no
Contrato de Cobranga, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, neste Gltimo caso por meio de
aporte de recursos no Fundo (mediante a subscri¢do de novas Quotas) pelos Quotistas, proporcionalmente a
participag@o de cada um dos referidos Quotistas na composi¢do do Patriménio Liquido do Fundo, conforme aprovado
em Assembleia Geral nos termos da Clausula Doze do Regulamento, ndo estando a Administradora e Custodiante, o
Gestor ou as Cedentes, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranga de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. A Administradora e Custodiante, o Gestor ¢ as
Cedentes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranga.

Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral pelo Agente de Cobranga do
adiantamento dos valores a que se refere o item acima, e (ii) da assungdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover
0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora e Custodiante, o Gestor ¢ as Cedentes ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou ndo prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de os
Quotistas ndo aportarem os recursos suficientes para tanto.

Todos os valores aportados pelos Quotistas no Fundo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte ¢ da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

Para maiores informagées sobre a Politica de Cobran¢a do Fundo e sobre as fun¢des do Agente de Cobranga, vide
secoes "Dos Procedimentos e das Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranca dos Direitos de Crédito" deste
Prospecto e "Anexo I - Procedimentos de Cobranga" do Regulamento.

12. Gestor

A carteira do Fundo ¢ gerida pela Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 960, 6° andar, conjunto 62, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.563.319/0001-37, autorizada a funcionar pela CVM pelo Ato Declaratério n® 10.495, de 16 de julho de 2009,

publicado no Diario Oficial da Unido em 20 de julho de 2009, observados os termos do Regulamento.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagdes do Gestor, por conta e ordem da
Administradora:
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(a)  alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos de Crédito, em Ativos Financeiros,
observada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento e na legislagdo vigente;

(b)  observar a politica de investimento do Fundo definida no Regulamento; e

(¢)  transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condi¢@o de gestor do Fundo,
que ndo seja expressamente prevista no Regulamento.

Processo de Andlise de Investimento

O Gestor adotara um processo robusto de seleg¢@o e aprovagdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
que serd composto por 3 (trés) fases.

A Fase 1 tem durag@o aproximada de 10 (dez) a 20 (vinte) dias, sendo composta por (i) analise de crédito e (ii) analises
estruturais.

A analise de crédito consiste na verificag@o da estrutura de capital e das garantias, além de realizagdo de Due Diligence
abrangente e da revis@o da governanga corporativa adotada, dos diversos cenarios e testes de stress, além de diligéncia
operacional junto a fornecedores e consumidores.

As analises estruturais sdo compostas pela precificagdo, garantia, termos da transacdo, liquidez e tipo de instrumento a
ser utilizado na operagdo.

O processo de diligéncia operacional citado acima sera rigorosamente realizado pela equipe de gestdo do Gestor,
previamente a concessdo de recursos para as companhias. Um questionario de diligéncia ¢ enviado a companbhia,
buscando informagdes sobre suas operagdes, resultados financeiros dos ultimos 3 (trés) anos, perfil do endividamento,
situagdo legal (processos legais trabalhistas, fiscais e/ou ambientais), bem como estrutura acionaria.

Ademais, neste processo, a equipe de gestdo visita as instalacdes da companhia e entra em contato com os principais
fornecedores e credores para conhecer o histdérico de pagamento. Além disso, serdo utilizadas como fontes de pesquisa
a Centralizag@o dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA, para verificagdo de protestos e pagamento em atraso das
companhias. Apés finalizada a diligéncia, a equipe de gestdo prepara um memorando de investimento a ser
apresentado ao comité de investimento do Gestor, contendo informagdes sobre a avaliagdo do setor em que a
companhia atua, analise do seu historico, estrutura aciondria e avaliacdo detalhada dos resultados financeiros e do
endividamento.

A Fase 2, que dura em torno de 7 (sete) dias, trata-se da aprovacdo da operacdo pelo comité de crédito e investimento
do Gestor.

Por fim, a Fase 3, que tem duragdo aproximada de 15 (quinze) a 20 (vinte) dias, trata-se de Due Diligence completa
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, devidamente aprovados pelo Gestor na Fase 2, junto a
consultores legais externos.

Esse processo de selecdo e aprovagdo visa atingir um portfolio alvo, que deve ser composto por empréstimos de curto
prazo garantidos por ativos reais e recebiveis, carteira diversificada em termos de empresas e setores, tamanho tipico
de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) a R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), além de apresentar entre 16
(dezesseis) e 20 (vinte) operagdes no Fundo.

Apods a realizagdo do processo citado acima e a aprovacdo final dos Direitos Creditorios pelo comité de investimento

do Gestor, as operagdes sdo monitoradas e acompanhadas por meio de uma estrutura criada pelo Gestor,
especificamente para tanto, conforme esquematizada na tabela abaixo:
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Estrutura de Monitoramento do Gestor

Primeiro Passo *  Aprovagao final pelo comité de investimento do Gestor.

Segundo Passo *  Gestdo do Fluxo de Caixa: a equipe de gestdo do Gestor registra as operagdes e discute a
estrutura e modelagem. Os fluxos de caixa sdo adicionados ao sistema de monitoramento
interno.

*  Gestdo de Documentos: (i) preenchimento de check list com os documentos requeridos e
indice da documentagdo de operagdes (Planilha de Sumario); (ii) solicitacdo e
acompanhamento de informagdes financeiras das empresas; (iii) arquivamento de
documentagdo das operagdes (legais, financeiros e de diligéncia) eletronicamente e
fisicamente.

Terceiro Passo *  Discussao das operagdes e informagdo ao Custodiante sobre as posigdes.

*  Envio dos termos ¢ condi¢des e dos principais documentos da operagdo para o Custodiante.
*  Confirmagio e monitoramento das boletas de liquidagdo de operagdes.

* Inser¢do de dados e fluxos de caixa no sistema da Administradora do Fundo.

*  Conciliagdo e checagem dos relatdrios didrios de caixa.

Quarto Passo *  Discussdo com os auditores sobre a forma correta de contabilizar e fazer a avaliagdo dos
investimentos do Fundo.
*  Envio dos principais documentos referente aos investimentos (boleta de liquidagéo, etc.).

As atividades de acompanhamento das operagdes pelo Gestor serdo realizadas de forma didria, semanal, mensal ou
semestral.

Todos os dias serdo realizados a reconciliagdo de caixa, atualizagdo da Carteira e calculo da Quota. Tal atividade de
monitoramento visa checar pagamentos e disponibilidade de caixa, além de avaliar os ativos.

O comité de investimento do Gestor, por sua vez, desenvolvera ainda uma atividade semanal de revisdo da Carteira,
acompanhamento de crédito e analise e aprovagdo de novas operagdes.

Mensalmente sera realizado o monitoramento de operagdes e de pagamentos de juros e principal. O monitoramento
sera realizado por meio de conference call com Devedores e envio de planilha com calculos de juros e principal
devidos.

Trimestralmente, sera realizada diligéncia financeira e operacional, para que se recebam os relatérios financeiros. A
equipe de gestdo ainda visitara as instalagdes da companhia e entrard em contato com os principais fornecedores e
credores para conhecer seu historico de pagamento.

Nos Anexos I, II e VI do Regulamento e anexos VI a VIII deste Prospecto constam as medidas adotadas
adicionalmente pelo Gestor com relagdo: (i) aos Procedimentos de Gestdo de Risco; (ii) ao Processo de Investimento e
Analise de Crédito; e (iii) & Gestdo Operacional do Fundo.

Sera pago ao Gestor, pela gestdo do Fundo e pelo exercicio das fungdes de Agente de Cobranca, conforme o caso, o
valor correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor didrio do Patrimonio
Liquido do Fundo, calculado de acordo com o disposto na Clausula Nona deste Regulamento, a taxa de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) de forma linear, do percentual referido acima, e informados mensalmente ao
Custodiante.

Adicionalmente a Taxa de Gestdo, pela gestdo da Carteira, o Gestor fara jus, ainda, a Taxa de Performance, a qual sera
devida ao Gestor ap6s a amortizagdo integral e resgate das Quotas Seniores e correspondera a 20% (vinte por cento) do

que exceder ao Benchmark das Quotas Seniores.

O pagamento dos prestadores de servicos do Fundo pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores ndo excedam a Taxa de Administra¢do e Custodia..
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Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Gestdo, o Gestor serd responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar Direitos de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade, a
Politica de Investimento e demais disposigdes aplicaveis do Regulamento;

(b) analisar e selecionar Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, observada a Politica de Investimento, de
composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, nos termos da Clausula Oitava do Regulamento, devendo envidar
esfor¢os para manter o enquadramento fiscal do Fundo como de longo prazo;

(c) realizar a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais condigdes
estabelecidas no Contrato de Gestio; e

(d) negociar e vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos e ndo pagos por prazo
superior a 180 dias (cento e oitenta dias).

Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e selecionado pelo Gestor, conforme o estabelecido no Regulamento.

O Gestor devera observar:

(a) para a gestdo de risco dos Direitos de Crédito, o Manual de Gestdo de Risco constante do Anexo I do Regulamento
e Anexo VII deste Prospecto;

(b) para a analise e sele¢do dos Direitos de Crédito, o Manual de Processo de Investimento ¢ Analise de Crédito
constante do Anexo II do Regulamento e Anexo VIII deste Prospecto; e

(c) para a gestdo operacional dos Direitos de Crédito, o Manual de Gestdo Operacional constante do Anexo VI do
Regulamento e Anexo VI deste Prospecto.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Quotistas, o Gestor adota politica de exercicio de direito de voto
nas Assembleias Gerais de Quotistas.

O Gestor exercera o direito de voto, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos Quotistas e do
Fundo e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores esforgos para votar favoravelmente as
deliberagdes que entenda sejam benéficas ou agreguem valor para os Quotistas.

Os votos serdo pautados sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade e respeitando a segregacdo de
atividades imposta pela legislagdo vigente. Entretanto, situagdes de conflito de interesses poderdo ocorrer deixando o
Gestor de exercer o direito de voto desde que mantenha sua justificativa para tanto a disposi¢do de qualquer Quotista
que a solicitar.

A politica de exercicio de voto esta disponivel no site do Gestor:
http://www.olimpiapartners.com.br/media/pdf/politica-exercicio-direito-voto.pdf. A referida politica, ainda disciplina
os principios gerais, 0 processo decisorio, as matérias obrigatorias e orienta as decisdes do Gestor.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES E OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES OS DIREITOS DE VOTO.
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13.

Custodiante

A Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111 - 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF n° 33.868.597/0001-
40 ¢ a institui¢do custodiante do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instru¢gdo CVM N° 356/01 e no Regulamento, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel por:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

(@

(h)

(1)

W)

(k)
M

(m)

verificar se os Direitos de Crédito a serem cedidos pelas Cedentes ao Fundo atendem aos Critérios de
Elegibilidade;

receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito por meio dos Procedimentos
de Verificacao;

movimentar a Conta do Fundo;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito cedidos, bem como receber, nos termos do
Contrato de Cessdo, os valores relativos aos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo e de suas
eventuais garantias, transferidos para a Conta do Fundo;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos
Financeiros, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser exclusivamente creditadas na Conta do Fundo,

sendo expressamente vedado o crédito desses valores em qualquer outra conta corrente;

elaborar o fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que
possam ser cumpridas pontualmente as obrigagdes financeiras e contratuais do Fundo;

apurar diariamente a Razdo de Garantia;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso & Empresa de Auditoria, a Agéncia de
Classificacdo de Risco e aos 6rgdos reguladores;

manter registros dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo;

colocar a disposi¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco as informagdes necessarias a atualizagdo da
classificac@o de risco das Quotas Seniores;

apurar o valor da Reserva de Liquidez;

cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo de Investimento da
CETIP; e

realizar a guarda dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectivos Documentos Comprobatorios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater exclusivo, por conta e
ordem do Fundo, a:
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(a) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas diretamente
(i) no SELIC, (ii) na CETIP, ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com
estrita observancia aos termos e as condi¢des do Regulamento;

(b)  dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

(©) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a manutengdo de sua
boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto,
sempre observadas as instru¢des passadas pela Administradora e os termos e condigdes do Regulamento e da
legislagdo aplicavel.

Os deveres e obrigagdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento.

O Custodiante, por si ou terceiros contratados, realizara a analise dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do
artigo 38, inciso I, da Instru¢do CVM n° 356/01, e observado o disposto no Anexo III ao Regulamento.

Escrituracdo

O Agente Escriturador prestara ao Fundo os servigos de escrituragdo de Quotas.

Veja o Regulamento, Clausula Vinte e Um - "Dos Prestadores de Servigos do Fundo".

14. Procedimentos de Verificacdo do Lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis

O Custodiante devera proceder a auditorias periddicas, no minimo trimestrais, dos Documentos Comprobatorios e dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, com vista a verificar a regularidade desses. Para tanto, o Custodiante devera
considerar a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos de titularidade do Fundo, enquanto que, para as demais
verificagdes, serdo considerados apenas os Direitos Creditorios Cedidos adquiridos pelo Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da tltima verificag@o e a data-base da verificagdo a ser realizada.

As eventuais irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Administradora.

O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito contempla a verificagdo da
existéncia dos Documentos Comprobatdrios correspondentes. O escopo da analise segue detalhado abaixo:

(1) obtengdo de base de dados analitica por Direito de Crédito;
(ii) verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Gestor e as Cedentes;
(i) verificagdo da documentagdo acessoria representativa dos Direitos de Crédito (identificagdo pessoal,

comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadoria, etc.);

@iv) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e nfo
liquidados; e

v) verificagdo das condi¢des de guarda fisica da documentagdo comprobatoria junto ao Agente de Depdsito, na
qualidade de fiel depositario dos Documentos Comprobatdrios, ou quem formalmente os substitua.
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15. Da Renitincia e Substituicio da Administradora e Custodiante, do Gestor e dos demais Prestadores de
Servicos

A Administradora e/ou o Gestor poderdo renunciar as respectivas fungdes perante o Fundo mediante notificagdo por
escrito enderegada a cada Quotista e 8 CVM com antecedéncia de, no minimo, 40 (quarenta) dias. Nessa hipotese, a
Administradora devera convocar imediatamente Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicdo e/ou sobre a
substituicdo do Gestor, conforme o caso, bem como sobre a eventual liquidagdo do Fundo, a ser realizada no prazo de
até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notifica¢do de que trata esse item.

Na hipétese de a Administradora renunciar as suas fungdes ¢ a Assembléia Geral de que trata o item acima (i) néo
nomear instituicdo administradora habilitada para substituir a Administradora, ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente,
observado o disposto na Clausula Doze do Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a
liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 40
(quarenta) dias a contar da data estabelecida para a realizagdo da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o
disposto na Clausula Quatorze do Regulamento. Na hipdtese de o Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembléia
Geral de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo gestora habilitada para substituir o Gestor ou (ii) ndo obtiver
quorum suficiente, observado o disposto na Clausula Doze acima, para deliberar sobre a substitui¢do do Gestor, a
Administradora procedera a liquidagdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data
estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto na Clausula Quatorze do
Regulamento.

Na hipétese de rentincia da Administradora e/ou do Gestor ¢ nomeagao de nova institui¢do administradora e/ou gestora
em Assembleia Geral, a Administradora e/ou o Gestor, conforme o caso, continuardo obrigados a prestar os servi¢os de
administragdo e gestdo do Fundo até que a nova institui¢do administradora e/ou gestora venha a lhes substituir, o que
devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral.

Caso a nova institui¢do administradora e/ou gestora nomeada nos termos acima ndo substitua a Administradora e/ou o
Gestor dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos mencionado acima, a Administradora podera proceder a liquidagdo
automatica do Fundo a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembléia Geral que
nomear a nova institui¢do administradora e/ou a nova gestora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto na
Clausula Quatorze do Regulamento.

Além da hipotese de renuncia descrita acima, a Administradora e o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungdes na
hipotese de descredenciamento por parte da CVM (nos termos da regulamentagdo em vigor) e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral (observado o quorum de deliberag@o de que trata a Clausula
Doze do Regulamento) e, exclusivamente no que diz respeito a destitui¢do do Gestor, desde que configurada Justa
Causa.

Sem prejuizo do recebimento da Taxa de Gestdo, na hipotese do Gestor ser destituido pela Assembléia Geral sem
apresentagdo de Justa Causa para tal destitui¢@o, o Gestor fard jus a Taxa de Destitui¢do Sem Justa Causa.

Os Quotistas de qualquer das classes do Fundo, representando, no minimo 5% (cinco por cento) das Quotas da
respectiva classe, poderfo solicitar a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar acerca da substitui¢do da
Administradora e/ou do Gestor. Para tanto, os Quotistas da respectiva classe deverdo encaminhar a Administradora
correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagéo e a indicag@ode, no minimo, 3
(trés) institui¢cdes notoriamente capazes de assumir todos os deveres e as obrigacdes da Administradora e/ou do Gestor,
conforme o caso, nos termos da legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos demais documentos do Fundo, bem como
solicitando a realizacdo da Assembleia Geral.

A remuneracdo de cada uma das instituigdes substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas Seniores ndo podera
ser superior a 120% (cento e vinte por cento) do valor remuneracdo a que a institui¢do a ser substituida faz jus.
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Caso a substituicdo da Administradora e/ou do Gestor seja(m) aprovada(s) em primeira convocacdo, pela maioria dos
Quotistas, e, em segunda convocagdo, pelos votos favoraveis da maioria dos Quotistas presentes a Assembleia Geral,
os Quotistas da classe que nfo tenha solicitado a convocagdo da Assembleia Geral, nos termos definidos no
Regulamento, deverdo escolher uma das institui¢des indicadas para exercer as fun¢des da Administradora e/ou do
Gestor, conforme o caso.

Caso os Quotistas de ambas as classes venham simultaneamente solicitar a substitui¢do da Administradora e/ou do
Gestor, devera ser escolhida como nova sociedade administradora e/ou gestora aquela escolhida pela maioria dos
Quotistas presentes a respectiva Assembleia Geral, conforme estabelecido no Regulamento.

O Custodiante, a Empresa de Auditoria Independente e/ou da Agéncia de Classificagdo de Risco poderfio renunciar a
qualquer tempo as fungdes a estes atribuidas. Nesta hipdtese, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada
para tal fim, nos termos da Clausula Doze do Regulamento, deverdo deliberar pela contratagdo do novo Custodiante, da
nova Empresa de Auditoria Independente e/ou da nova Agéncia de Classificag@o de Risco.

Os Quotistas titulares de 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo solicitar convocacdo de Assembleia
Geral para deliberar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente e/ou da Agéncia de
Classificagdo de Risco.

Na hipétese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem aplicdveis, os
mesmos procedimentos aplicaveis a substitui¢do da Administradora e/ou do Gestor.

16. Custodia Fisica dos Documentos Comprobatérios

Os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo deverdo ser custodiados
por instituicdo devidamente autorizada a prestagdo desse servigo, nos termos da Instru¢do CVM n° 356/01.

O Custodiante sera responsavel pela custodia fisica e guarda dos Documentos Comprobatoérios, relativos aos Direitos
de Crédito de titularidade do Fundo.

17. Resumo dos Principais Contratos Celebrados pelo Fundo

Contrato de Cessdo

Cada Cedente ¢ a Administradora, por conta e ordem do Fundo, com interveniéncia do Gestor, devera celebrar o
Contrato de Cessao.

Por meio do Contrato de Cessdo, cada Cedente promete ceder Direitos de Crédito ao Fundo, incluindo todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos
de Crédito, de acordo com os termos e as condigdes estabelecidos no Contrato de Cessdo e no Regulamento.

O Fundo, por sua vez, por meio da Administradora nos termos do Contrato de Cessdo, promete adquirir Direitos de
Crédito da Cedente, observados os termos e as condigdes estabelecidos no Contrato de Cesséo e no Regulamento.

Para mais informagdes sobre os procedimentos de Oferta de Direitos de Crédito e de formalizagdo da cessdo, o Preco
de Aquisigdo, os procedimentos de registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo e os Eventos de Resolugdo

da Cessao, veja a Secdo "Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizagdo".

O Gestor, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel pela custddia fisica e guarda dos Documentos
Comprobatorios, relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
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Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Distribuidor efetuara, em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, a
distribuigdo publica das Quotas Seniores no ambito da presente Oferta, sendo que neste instrumento foram
estabelecidas outras obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, por meio do Contrato de Adesdo, o Distribuidor
podera subcontratar as Institui¢des Participantes.

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, caso sejam colocadas as 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores objeto da
Oferta, o Distribuidor fara jus, as expensas do Fundo, a Comissdo de Colocagdo de 1,500% em relagdo ao valor da

Distribuicdo, a ser paga pelo Fundo, em até 05 (cinco) dias apos a publicagdo do antincio de encerramento da Oferta.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira

O Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo de Carteira estabelece os termos e condi¢des para a prestagdo, pelo
Gestor ao Fundo, dos servigos de gestdo de carteira para andlise e sele¢do dos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, estabelecendo os procedimentos operacionais da interagdo entre o Gestor,
bem como a parcela da taxa de administragdo a ser destinada ao pagamento do Gestor.

Contratos de Prestacdo de Servicos de Classificacdo de Risco

Por meio dos Contratos de Prestacdo de Servigos de Classificagdo de Risco, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada para a prestacdo dos servigos de classificag@o de risco das Quotas Seniores.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria Independente

Por meio do Contrato de Prestagdo de Servigos de Auditoria Independente, a Empresa de Auditoria Independente foi
contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.

Contrato de Cobranca

Por meio do Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga dos Direitos de Crédito e Outras Avengas, o Gestor foi
contratado pelo Fundo para realizar os servigos de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos referentes a cada cess@o de Direitos de Crédito ao Fundo, na qualidade de Agente de Cobranga.

Contrato de Deposito

Por meio do Contrato de Prestagdo de Servigos de Deposito de Documentos Comprobatérios, o Custodiante foi
contratado pelo Fundo para realizar os servigos de custodia fisica, incluindo a armazenagem, conservacdo e guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegivies, na qualidade de Agente de Deposito.

18. Remunerag¢io da Administradora e Custodiante e Encargos do Fundo

Taxa de Administracio e Custédia: Pela administra¢do e custodia do Fundo sera devida
a Administradora a Taxa de Administragdo e
Custodia, a ser paga pelos servigos de administragdo
do Fundo, custédia e controladoria de ativos do
Fundo e escrituragdo das Quotas.

A Taxa de Administragdo e Custodia sera rateada
entre a Administradora e o Gestor.
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Taxa de ingresso:
Taxa de saida:

Taxa de gestio:

Sera pago a Administradora, pelos servigos de
administragdo do Fundo, custodia e controladoria de
ativos do Fundo e escrituragdo das Quotas, o maior
valor entre:

R$ 20.000,00 (vinte mil reais); ou

Taxa percentual ao ano, conforme tabela abaixo,
aplicada sobre o Patriménio Liquido do Fundo:

Parcelas do
Patrimonio
Liquido (em Taxa de
milhdes de Administracgao e
reais) Custodia
0<PL<50 0,30%
50<PL <100 0,26%
100<PL < 0,24%
150
150<PL< 0,22%
200
PL > 200 0,20%

A Taxa de Administracdo e Custddia sera provisionada
diariamente, por Dia Util, e sera paga a
Administradora, mensalmente, por periodo vencido, até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

Nio ha.
Nio ha.

Serd pago ao Gestor, pela gestdo do Fundo e pelo
exercicio das fungdes de Agente de Cobranga,
conforme o caso, o valor correspondente a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano
sobre o valor diario do Patriménio Liquido do
Fundo, calculado de acordo com o disposto na
Clausula Nona do Regulamento, a taxa de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) de forma linear, do
percentual  referido acima, e  informados
mensalmente ao Custodiante (“Taxa de Gestdo”).

A Taxa de Gestdo serd paga ao Gestor, de acordo
com o estabelecido no Contrato de Gestdo,
observado o estabelecido no Regulamento.
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Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

Adicionalmente a Taxa de Gestdo, pela gestdo da
Carteira, o Gestor fara jus, ainda, a Taxa de
Performance.

A Taxa de Performance sera devida ao Gestor apds a
amortizagdo integral e resgate das Quotas Seniores e
correspondera a 20% (vinte por cento) do que
exceder ao Benchmark das Quotas Seniores.

1. Taxa de Administragdo e Custodia, a qual sera
rateada entre o Gestor € 0 Administrador, nos termos
da cldusula 22.2 do Regulamento;

3. Taxa de Performance;

4. Taxas, impostos ou contribuicdes federais,
estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigacdes do Fundo;

5. Despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo
de relatorios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

6. Despesas com correspondéncias de interesse do
Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

7. Honorarios e despesas com empresas de auditoria
independente  encarregadas do exame das
demonstragdes financeiras e contas do Fundo e da
analise de sua situagdo e da atuacdo da
Administradora;

8. Emolumentos e comissdes pagas sobre as
operagdes do Fundo, bem como despesas referentes
a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Elegiveis;

9. Honorarios de advogados, custas e despesas
correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

10. Quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou
liquidagdo do Fundo ou & realizagdo das
Assembleias Gerais;

11. Taxas de custddia de ativos integrantes da
Carteira;

12. Contribuicdo anual devida a entidade do
mercado de balcdo organizado junto a qual as
Quotas sejam registradas para distribuicdo e

negociagdo;
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13. Despesas com a contratagdo de agéncia
classificadora de risco; e

14. Despesas com  eventual  profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Quotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da
Instrugdo CVM n° 356/01.

19. Utilizacao de Instrumentos Derivativos

O Fundo poder, nos termos do Regulamento, contratar Operagdes de Derivativos, desde que com o objetivo exclusivo
de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas posi¢des, e que tenham sido indicadas pelo Gestor a
Administradora mediante o envio pelo Gestor & Administradora da analise realizada pela Agéncia de Classificagdo de
Risco, na qual conste a informag@o que a referida operagdo nio afetara a classificagdo de risco até entdo atribuida as
Quotas Seniores do Fundo, ndo sendo permitido o uso de alavancagem, ou seja, operagdes com derivativos e futuros
que possam ensejar a possibilidade de perda superior ao patriménio do Fundo. Tais Operagdes de Derivativos deverdo
ser realizadas em mercado de balcdo organizado, sendo que tais operagdes deverdo ser registradas na
BM&FBOVESPA sob as modalidades “sem garantia” ou “com garantia”.

20. Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo

Entende-se por Patrimonio Liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito
Elegiveis e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos de Crédito adquiridos e os Ativos Financeiros devem ser
registrados no Fundo conforme segue:

(i) Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisi¢do acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo; e

(ii) Ativos Financeiros: deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, conforme o disposto
no manual de marcacdo a mercado do Custodiante, observadas as regras ¢ os procedimentos definidos pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas, nos termos estabelecidos na Instrug¢do CVM n° 489/11. A
perda por redugdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de
estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informag¢des que abranjam, no
minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito Elegiveis.

21. Demonstracdes Financeiras
O Fundo tera escriturag@o contabil propria, separada da relativa 8 Administradora.

O exercicio social do Fundo inicia-se em 1° de janeiro e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
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O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elabora¢do, remessa e publicidade de demonstragdes financeiras
determinadas pela CVM.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria Independente, a qual ¢é
devidamente registrada na CVM.

22. Gerenciamento de Riscos

A administracdo ¢ a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da
legislagdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, séo
determinados pelos diretores da Administradora e do Gestor, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento.

A Administradora e o Gestor, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam,
como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os pardmetros de atuagdo
do Fundo acompanhando as exposigdes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢des dos mercados financeiro e de
capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Se¢do "Fatores de Risco"
deste Prospecto, ¢ o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por
area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento
de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢éo a risco.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Quotistas.
As aplicagdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para os Quotistas. Ainda que a
Administradora e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

23. Custddia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em custodia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depoésito diretamente em nome
do Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC; ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo
BACEN e¢/ou pela CVM.

24. Valores Minimos de Aplica¢io

O valor minimo de aplicagdo no Fundo ¢ de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

25. Emissao de Quotas

As Quotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo e s@o de 2 (duas) classes, quais sejam,
Quotas Seniores e Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e

remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e
obrigagdes nos termos do Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas Seniores.
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Todas as Quotas terdo forma escritural e serdo mantidas pela Administradora em conta de deposito em nome dos
Quotistas.

No ato da subscri¢do de Quotas, o subscritor:
6))] assinara o boletim individual de subscriggo e recibo de integralizagao;

(i)  recebera exemplar atualizado do Regulamento; e

(iii)  devera, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, (A) declarar sua condi¢do de Investidor Qualificado e
atestar que estd ciente e concorda, dentre outras coisas, (a) com as disposi¢des contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento do Fundo, e (b) com os riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento, e (B) indicar um representante responsavel e seu
respectivo enderego de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora nos termos do Regulamento.

A condig@o de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de depdsito em nome do respectivo
Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo diretamente com a
Administradora, observado o disposto no item 11.11 do Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

O extrato da conta de depoésito emitido pelo Custodiante serd o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da
Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Os Quotistas do Fundo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Quotas que sejam emitidas da
mesma classe e na mesma propor¢do das Quotas que possuiam antes da nova emissido de Quotas pelo Fundo.

Para o exercicio do direito de preferéncia estabelecido acima, os Quotistas deverdo celebrar um instrumento adequado
que lhes garanta a titularidade das novas Quotas emitidas e os obrigue a integralizar as referidas Quotas, em até 15
(quinze) dias apds o recebimento de comunicado enviado pela Administradora informando o inicio da oferta das novas
Quotas emitidas pelo Fundo.

26. Amortizacao de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas
A Administradora, por conta e ordem do Fundo, promovera amortiza¢des parciais ou total das Quotas, de acordo com o
disposto no Regulamento e, no caso das Quotas Seniores, no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas

Seniores.

O valor a ser pago em cada Amortiza¢do Programada (a “Amortizagdo Programada”), para cada Quota Senior, sera
apurado de acordo com a seguinte formula:

AT = {(D—-RL) x [NSE/(NSE+NSU)]} / NSE
Onde:
“AT” = valor da parcela de amortizag@o de cada Quota Senior a ser pago no més em referéncia;

“D” = disponibilidades existentes no caixa do Fundo, apos os pagamentos dos Encargos do més em referéncia;
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“RL” = Reserva de Liquidez;

“NSU” = quantidade de Quotas Subordinadas em circulaggo; e

“NSE” = quantidade de Quotas Seniores em circulagao.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuragdo do valor de amortizagdo das Quotas Seniores,
sera utilizada em sua substituicdo a mesma taxa didria produzida pelo ultimo indexador conhecido até a data do
respectivo evento. Nesse caso, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd promover os competentes
ajustes no valor de amortizagdo das Quotas Seniores na Data de Amortizacdo imediatamente subsequente a data de
divulgacédo do indexador que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do correspondente indexador por imposi¢do legal ou
determinacgdo judicial, serd aplicada, em seu lugar, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos
agentes de mercado para operagdes similares. Na hipétese de inexisténcia do pardmetro acima referido, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que seja deliberado o novo pardmetro a
ser utilizado para definicdo do valor de amortizagdo das Quotas Seniores, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo o direito de votar afirmativamente a ado¢do do parametro
aprovado na referida Assembleia Geral, por meio de deliberagdo alcangada em votagdo em separado, observado o
quorum estabelecido no Regulamento.

Todos os recursos obtidos pelo Fundo com a quitagdo dos Direitos de Crédito serdo integralmente utilizados para
realizar a amortiza¢do das Quotas do Fundo, sendo vedada a aquisicdo de novos Direitos de Crédito com os referidos
recursos.

Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada série de Quotas Seniores, as Quotas Seniores referentes a
cada série de Quotas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizagdo das Quotas
Seniores emitidas e em circulacdo referentes a respectiva série ou na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

A Administradora, em nome do Fundo, a partir da primeira data de amortizagdo das Quotas Seniores, devera amortizar
Quotas Subordinadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetiva e integral amortizacio de Quotas Seniores
estabelecida no seu respectivo Suplemento, desde que (i) seja observada a Razdo de Garantia, (ii) apds constituida a
reserva prevista no Regulamento, (iii) em montante equivalente a, no minimo, R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), e
(iv) sejam observadas as demais condi¢Ges estabelecidas no Regulamento.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia, interromper imediatamente
as amortiza¢des de Quotas Subordinadas estabelecidas acima, caso entenda que as referidas amortizagdes possam
comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Quotas Seniores, assim
como o pagamento dos Encargos do Fundo.

Nao obstante o estabelecido acima, os titulares das Quotas Subordinadas em circulagdo poderdo solicitar a
Administradora, por escrito, até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a cada data de amortizagcdo de Quotas

Subordinadas, que o Fundo no realize a referida amortizagao.

Na hipdtese acima, o Fundo somente podera promover nova amortizagdo de Quotas Subordinadas na proxima data de
amortizagdo de Quotas Subordinadas, conforme o procedimento estabelecido no Regulamento.

A distribui¢do de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante amortizac¢do ou resgate de Quotas, observado o disposto no Regulamento.
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Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente
e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Seniores da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos
os Quotistas titulares das Quotas Seniores objeto de amortizagdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas, as
Quotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortiza¢do ou de resgate das Quotas serfio efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado nos termos do Regulamento e, no caso de Quotas Seniores, do
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos
Quotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
meio da CETIP.

Os pagamentos das parcelas de amortizag@o ou de resgate das Quotas Subordinadas poderao ser efetuados por meio da
entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitagdo do Investidor Subordinado ao Gestor.

No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Quotistas poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate de suas Quotas, conforme o disposto no
Regulamento.

Quando a data estabelecida para pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas cair em dia que nio seja Dia Util, tal
pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota no dia do pagamento.

Veja a Seg¢do "As Quotas - Amortizag¢do de Quotas" deste Prospecto.

27. Assembleia Geral

E da competéncia da Assembleia Geral:

(1) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do
Fundo;

(i1) alterar o Regulamento, além das hipoteses especificas de alteragdo do Regulamento decorrentes das

deliberagdes mencionadas nos incisos abaixo, as quais se submetem a quoruns de deliberagéo especificos;

(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substitui¢do do Gestor;

v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o item 12.3 do
Regulamento;

(vi) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo e Custddia, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance,

inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragdo prévia;
(vii) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisdo do Fundo;
(viii)  alterar os quoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previsto no Regulamento;
(ix) alterar a politica de investimento do Fundo descrita na Clausula Oitava do Regulamento;

x) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em outras circunstancias que ndo aquelas descritas nas clausulas
relativas a liquidagdo automatica do Fundo ou nos incisos abaixo;
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(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidagdo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidag8o, tais Eventos de Liquidagdo devem acarretar a
liquidagdo antecipada do Fundo;

aprovar a emissdo de novas Quotas;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogéo de Procedimentos de Cobranga;

alterar os critérios e procedimentos para amortizagdo parcial ou total e resgate das Quotas;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Quotas aos Quotistas,

observado o disposto na Clausula Quatorze do Regulamento;

deliberar sobre a Amortizagdo Extraordinaria das Quotas Seniores em circulagdo nas hipdteses previstas na
Clausula Quinze do Regulamento;

deliberar sobre a amortizagdo extraordinaria de Quotas Subordinadas em circulagdo nos termos do item 13.7.
do Regulamento;

alterar o Benchmark das Quotas Seniores, inclusive para definir o novo pardmetro a ser utilizado para
defini¢do do valor de amortizagdo das Quotas Seniores na hipdtese de extingdo ou impossibilidade de
aplicagdo do correspondente indexador utilizado para a defini¢do do Benchmark das Quotas Seniores;

aprovar a negociagdo, transferéncia ou a oneragdo das Quotas Subordinadas,;

eleger o administrador do condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros de que trata o
item 14.2.2. do Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo da Politica de Investimento e dos Critérios de Elegibilidade, bem como aprovar
eventual renegociacgdo ou refinanciamento dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;

deliberar sobre a realizagdo de modifica¢des nas caracteristicas e condi¢des das Quotas;

deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo, mas néo se limitando a,
o Custodiante, a Empresa de Auditoria Independente e a Agéncia de Classificagdo de Risco.

Como regra geral, os Quotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima. Enquanto existirem Quotas
Seniores em circulagdo, no entanto, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto somente sobre as
matérias indicadas nos incisos (i), (i), (iii), (iv), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xix) e (xxii) acima. Quando n3o mais
existirem Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para
deliberar sobre todas as matérias indicadas acima. Todas as delibera¢des acima referidas serfo tomadas em Assembleia

Geral.
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Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a
ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral, que ndo expressamente indicadas na Clausula Doze do Regulamento,
serdo aprovadas por Quotistas representando a maioria das Quotas dos Quotistas presentes a Assembleia Geral e com
direito a voto na respectiva matéria. Ndo obstante, a aprovacdo das matérias previstas nos incisos (ix), (xiii), (Xix)
(xxii) e (xxiii) acima dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas ¢ dos
titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembleia Geral e com direito a voto nas referidas matérias,
observado que para a referida aprovagdo sera necessaria a presenga na Assembleia Geral de, no minimo, 01 (um) titular
de Quotas Subordinadas e de, no minimo, 01 (um) titular de Quotas Seniores.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas para exercer as
fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Quotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral em casos de alteragdes nas
normas legais e regulamentares vigentes, bem como em virtude de determinacdo da CVM, mediante comunicagdo aos
Quotistas sobre referida alteragdo no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista, por correio eletronico ou por meio de publicagdo de aviso no Periddico indicado no item
23.1.1. do Regulamento, com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo. A convoca¢do devera indicar o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada na data estabelecida na convocagdo acima referida, sera novamente
providenciada convocagdo da Assembleia Geral, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante convocagdo na
forma referida no paragrafo precedente. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagdo da Assembleia Geral
podera ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada formalmente regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora. Quando a Assembleia
Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as convocagdes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos
acima, deverfo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da cidade
de Sao Paulo.

As Assembleias Gerais poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio
semelhante. Das Assembleias Gerais serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Quotistas votantes e
devidamente registradas no competente registro de titulos e documentos.

Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de terem ou ndo direito a voto com relagdo a matéria objeto de deliberagio.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer momento, por
convocagdo da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagdo, a Administradora, do Gestor ou de
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas com
direito a voto na deliberagdo em questdo, sendo que, na ultima hipotese, a Administradora sera responsavel por
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a Assembleia Geral solicitada pelos Quotistas.

As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira e segunda convocagdo, com a presen¢a de pelo menos um
Quotista com direito a voto em todas as deliberagdes do dia.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, o Gestor ou qualquer outro prestador de servigos ao
Fundo que esteja presente a Assembleia Geral e/ou seus respectivos empregados.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas pela Administradora, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, correio eletronico ou publicagdo de aviso no Periddico indicado no item
23.1.1. do Regulamento.

28. Critérios de Divulgacio de Informacdes aos Quotistas

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento, quaisquer
atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico,
qual seja "Valor Econémico", (b) de correio eletronico, e/ou (c) carta com aviso de recebimento enviada aos Quotistas.

As publicagdes referidas nesta Secdo deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede da Administradora.

Observado o disposto no Regulamento, a Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto & aquisi¢ao de Quotas.

A divulgacdo de informagdes de que trata o item acima serd feita no jornal “Valor Economico”, utilizado para veicular
as informagdes relativas ao Fundo. Ainda, as referidas informag¢des serdo disponibilizadas aos Quotistas na sede e
agéncias da Administradora, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos 8 CVM na
mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo Periodico e qualquer alteragdo devera ser
precedida de aviso aos Quotistas.

A Administradora colocara a disposi¢do dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de outras exigidas nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel: (i) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do
comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e o esperado.

A Administradora devera colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a disposi¢do de quaisquer interessados que as
solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos: (i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras mensais, ¢ (ii) 60 (sessenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

Sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, a Administradora
elaborara demonstrativos trimestrais evidenciando: (i) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia
com sua politica de investimento e com os percentuais de composi¢do, concentracdo ¢ diversificagdo da Carteira
previstos no Regulamento; (ii) que as operacdes de aquisi¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros durante o
trimestre em referéncia foram realizadas a taxas de mercado; e (iii) os resultados da verificagdo dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Crédito Elegiveis realizada no trimestre em referéncia, explicitando a quantidade e a
relevancia dos Direitos de Crédito Elegiveis inexistentes porventura encontrados.

A Administradora devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos no item acima a disposi¢do de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, bem como remeter tais demonstrativos trimestrais 8 CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap0os o encerramento do periodo.
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A Administradora devera divulgar, trimestralmente (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota;
(iii) a relagdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil e (v) os relatorios da Agéncia de Classificagdo de Risco contratadas pelo Fundo.

O Gestor enviara e colocara a disposi¢do dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, as seguintes informagdes: relatério mensal com informagdes sobre a carteira de
investimentos (divisdo setorial dos empréstimos, ntimero de empréstimos, entre outras), comentario sobre a
performance no més dos ativos e das Quotas, e tabelas de rentabilidade.

Exceto conforme estabelecido acima, a divulgacdo das demais informagdes previstas no Regulamento deve ser feita
por meio de (i) anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do
Fundo, (ii) correio eletronico, e/ou (iii) carta com aviso de recebimento enviada aos Quotistas. Qualquer mudanga com
rela¢do ao Periodico devera ser precedida de aviso aos Quotistas, exceto na hipdtese do Periddico deixar de circular.

29. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como consultar este Prospecto ¢ o Regulamento e obter
esclarecimentos sobre a Oferta, potenciais investidores e Quotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, o
Distribuidor, a CVM ou a CETIP por meio dos seguintes enderegos, telefones de atendimento e e-mail:

Administradora:

Cititbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At. Sr. Miltton Junior

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 4009-7389

Fax: (11) 2122-2054

E-mail: citi.administracao@citi.com

Internet: www.citibank.com.br/corporate (neste site acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Prospectos”, “FIDC
- Fundo de Investimento em Direitos Creditorios” e clicar em “OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Multicarteira I”’

Distribuidor:

Banco BTG Pactual S.A.

At. Sr. Daniel Vaz

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3729, 8° a 10° andares

Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2474

E-mail: bruno.licariao@btgpactual.com/rafael.cotta@btgpactual.com/bruno.korkes@btgpactual.com

Internet: https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx (neste site acessar “Mercado de Capitais” no menu a
esquerda, clicar em ”2012” no menu a direita, e clicar em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de “Distribui¢do Publica
de Quotas Seniores do OP Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira 1”)

Gestor:

Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A.

At. Sr. Eduardo Menge

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 6° andar, conjunto 62

Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3508-1108

Fax: (11) 3508-1105

E-mail: gestao@olimpiapartners.com.br

Internet: www.olimpiapartners.com.br (neste site acessar “Gestdo de Recursos”, clicar em “Prospecto Definitivo OP
Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Multicarteira I””)
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Comissao de Valores Mobiliarios (CYM)

Rua Sete de Setembro, n° 111 - 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3233-8686 ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340 - 2°, 3° e 4° andares

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

Internet: www.cvm.gov.br (neste site acessar “Acesso Rapido” clicar em “Ofertas Registradas”, depois clicar em
“2012 - Entrar”, acessar “Quotas de FIDC” no campo “Volume em R$”, clicar em “OP Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financeiros — Multicarteira I, acessar “Prospecto”).

Cetip S.A. - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefones: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar

Sdo Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

Internet: www.cetip.com.br (neste site acessar “Comunicados ¢ Documentos”, clicar “Prospectos”, acessar “Prospectos
de Fundos de Investimento - Cotas de Fundos Fechados”, em seguida, preencher o campo “Titulo” com o nome do
Fundo e clicar em “Buscar” e, na sequéncia, clicar em “OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros
— Multicarteira 17).
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DOS PROCEDIMENTOS E DAS POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANCA
DOS DIREITOS DE CREDITO

O Gestor foi contratado para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos.

Os procedimentos gerais a serem adotados pelo Gestor, como Agente de Cobrancga, para a cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, encontram-se descritos no Manual de Gestdo de Risco constante do
Anexo I do Regulamento e Anexo VII deste Prospecto.

Seguem abaixo, portanto, as principais praticas de cobranga adotadas pelo Agente de Cobranca (“Gestdo de
Inadimpléncia”) e que se encontram descritas no Manual de Cobranca:

(i) baseado na revisdo didria do caixa e da Carteira, a equipe de gestdo do Gestor identifica imediatamente qualquer
atraso no pagamento de juros ou principal. A equipe de gestdo entra em contato com a companhia para determinar a
natureza do atraso e o status do pagamento;

(ii) ap6s 15 (quinze) dias de atraso, o comité de investimento do Gestor se retine para revisar o valor das garantias e
discutir a estratégia da gestdo da inadimpléncia;

(iii) determina-se se a inadimpléncia é um evento isolado e pontual ou se sera um problema constante;

(iv) caso a inadimpléncia seja um evento isolado, o investimento remanescente permanece na categoria “3” e continua
sendo monitorado atentamente;

(v) caso seja determinado que a inadimpléncia possa ser um problema constante, o comité de investimento determinara
os passos legais em conjunto com advogados externos especializados em litigio e execugdo de garantias. As opgdes
incluem:

(a) aceleragdo e pré-pagamento imediato do montante do empréstimo;

(b) iniciag@o de procedimentos legais para obter as garantias; e

(c) determinag@o da melhor estratégia de monetizag@o da garantia obtida com o objetivo de vender o mais rapido
possivel e maximizar o valor recuperado.

O Fundo utiliza advogados externos especializados em recuperagdo de crédito, processos judiciais e litigio em todas as
operagdes que apresentam inadimpléncia.

A politica geral de cadastro e concessdo de crédito, conforme descrita no Manual de Processo de Investimento e
Analise de Crédito constante do Anexo II do Regulamento ¢ Anexo VIII deste Prospecto, devera ser observada pelos
originadores de Direitos de Crédito na origem e formalizagdo dos Direitos de Crédito.

Seguem abaixo, portanto, os principais aspectos relacionados a politica de cadastro e concessdo de crédito.
L. Originacao de Crédito

A equipe de gestdo da do Gestor utiliza 2 (dois) canais para originar as operagdes:
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(i) Originagdo direta via relacionamentos com empresas de médio porte, que permite ao Gestor:

(a) estruturar todos os aspectos da operacdo diretamente com a empresa, otimizando o pacote de garantias e
maximizando o retorno do ativo;

(b) sindicalizar parte das operagdes de maior volume junto a outros co-investidores; e
(c) maximizar as taxas de juros.

(i1) Originagdo em conjunto com parceiros locais, como escritorios de advocacia, consultorias e outras instituigdes
financeiras locais, o que permite ao Gestor:

(a) ampliar a capacidade de originagdo de ativos;
(b) cobrir uma regido geografica maior; e

(c) negociar a estrutura a operagdo e as garantias de acordo com sua estrutura e documentacéo, evitando qualquer
conflito de interesse com parceiros.

I1. Andlise Inicial de Investimentos
A equipe de gestdo do Gestor faz uma analise inicial de cada oportunidade utilizando os seguintes pardmetros:
(i) Avaliacdo da compatibilidade com o portfolio e dos Critérios de Elegibilidade do Fundo, considerando, ainda:
(a) tamanho da operagdo (diversificagdo de portfolio);
(b) que o Fundo busca operagdes com prazo médio de 18 (dezoito) meses; e
(c) que as operacdes devem aderir aos seguintes critérios:
1. pacote de garantias reais com o valor de pelo menos 110% (cento e dez por cento) do valor do
empréstimo;
2. fluxo de caixa estavel,
3. amortizag¢do mensal a partir de 12 (doze) meses; nenhuma operagdo com Vencimento Bullet; e
4. vencimento maximo de 2 (dois) anos.
(i1) Revisdo dos termos basicos da operagdo, considerando, ainda:
(a) senioridade do empréstimo / prioridade na ordem de pagamento;
(b) estrutura e qualidade das garantias; e
(c) vencimento e perfil das amortizagdes.
(iii) Analise inicial de risco / retorno, considerando, ainda:

(a) perfil de risco / retorno;

(b) comparacgdo com operagdes de financiamento similares; e
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(c) tipo de Covenants (i.e. habilidade em reter caixa, restrigdo no pagamento de dividendos e emissdo de novas
dividas).

(iv) Analise da utilizag@o de recursos, considerando:
(a) operacional: capital de giro / financiamento de clientes / estoques e matéria prima;
(b) estratégica: investimentos / financiamento de aquisi¢do de equipamentos; e
(c) financeira: extensdo das linhas de crédito / refinanciamento da divida existente.
(v) Analise da fonte de repagamento, considerando:
(a) fluxos de caixa operacionais / indices de coberturas do endividamento;
(b) refinanciamento ou opgdes de reestruturacdo; e
(c) recursos obtidos com venda do(s) ativo(s)
(vi) Pesquisas qualitativas, considerando:
(a) Centralizag@o dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA (pesquisa detalhada); e
(b) Banco Central; e
(c) anélise de processos, litigios e execugoes.

Apds a finalizagdo da analise inicial e resultados satisfatorios, a equipe de gestdo decide prosseguir para uma analise
mais detalhada e profunda da empresa e da operagéo.

1I1. Modelagem Financeira

A equipe de gestdo do Gestor utiliza modelagem financeira propria para analisar o risco/retorno associados as
potenciais operagdes.

A equipe utiliza diferentes fontes de informagdes nesse processo, incluindo uma revisdo qualitativa e quantitativa das
informagdes disponibilizadas pela empresa, informagdes publicas, reunides com o management e acionistas da
empresa, ¢ discussdes com os parceiros locais (quando aplicavel). Uma diligéncia inicial da companhia é conduzida,
onde a situacdo geral da empresa e aspectos especificos do setor sdo analisados. Essa analise inclui:
(i) Anélise das informagdes financeiras, incluindo:

(a) dados financeiros histdricos e projetados;

(b) principais indicadores financeiros; e

(c) principais indices financeiros;

(i1) Modelagem da operagdo, incluindo a analise do pagamento de juros e principal;

(iii) Analise da divida, incluindo:
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(a) analise da composigdo do endividamento:
1. vencimento, taxas e montante;
2. detalhamento por senioridade e por credor; e
3. Covenants e pacote de garantias;

(b) analise de sustentabilidade da divida:

1. impacto da divida adicional; e
2. servigo da divida atual e futura e capacidade de repagamento;

(iv) Cenarios de stress, com analise do:
(a) stress financeiro, i.e. redugdo no faturamento, aumento nos custos fixos e variaveis, reducdo de margens, etc; e
(b) stress na capacidade da companhia de pagar obrigagdes da divida existente.
1V. Andlise Macroeconomica
A equipe de gestdo do Gestor analisa o impacto do cenario macroecondmico no setor da companhia, incluindo:
(i) Consideragdes quantitativas, incluindo:
(a) visdo geral do mercado;
(b) estatisticas do setor;
(c) dados dos competidores;
(d) indicadores macroecondmicos do Brasil; e

(e) indicadores macroecondmicos globais;
(i1) Consideragdes qualitativas, incluindo:

(a) perfil competitivo do setor;

(b) panorama atual e perspectivas de crescimento do setor;

(c) aspectos regulatdrios; e

(d) aspectos legais;
V. Analise do Posicionamento da Companhia
A equipe de gestdo analisa o posicionamento da companhia no setor, incluindo:
(i) Perspectiva do setor, incluindo:

(a) market share;

(b) principais clientes;
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(c) principais fornecedores; e
(d) natureza dos contratos com clientes e fornecedores;
(i1) Perspectiva financeira, incluindo:
(a) principais fatores que influenciam as vendas (pregos) da companbhia;
(b) principais fatores que influenciam os custos e despesas da companhia;
(c) capacidade de gestdo na empresa para gerenciar capital de giro, incluindo recebiveis, estoque e fornecedores; e
(d) estratégia financeira da companbhia;
(iii) Perspectiva operacional, incluindo:
(a) revisdo da operacdo e estratégia de crescimento;
(b) processo de producdo e instalagdes produtivas;
(c) investimentos em manuten¢ao das instala¢des produtivas; e
(d) iniciativas para aumentar o crescimento;
V1. Andlise de Garantias

A analise de garantias ¢ fundamental no processo de sele¢do das operagdes. A equipe de gestdo utiliza uma variedade
de ferramentas para analisar o acesso, suficiéncia e valor de liquidagdo das garantias.

(i) Anélise de garantia, incluindo as seguintes fungdes:
(a) Identificar fontes de garantias primarias versus secundarias:
natureza e qualidade dos ativos dados em garantia;
capacidade de controlar e monetizar com eficiéncia, incluindo método e timing;

analise de garantias ja constituidas sobre os ativos, bem como eventuais obrigacdes / oneragdes; e
suficiéncia da garantia primdria vs. montante do empréstimo;

L=

(1) Avaliacdo estimada da garantia:
(a) contratacdo de empresas especializadas para avaliar cada tipo de garantia, quando aplicavel;
(b) constituigdo e aperfeigoamento da garantia:
1. pesquisa em cartorios e outras institui¢des para certificar o grau da garantia dada;
2. registro de todas as garantias em Orgdos competentes com procuragdo para execugio; e
3. capacidade em segregar a garantia dada ao fundo de outros ativos da empresa;
(iii) Anélise de sensibilidade da garantia/cenarios de stress:

1. andlise de liquidacédo forgada de garantias por tipo; e

2. analise de formas de liquidagdo de garantias.

64



VII. Memorando de Investimento

A equipe de gestdo do Gestor utiliza os resultados de sua diligéncia, incluindo modelagem financeira, analise
macroecondmica, analise do posicionamento da companhia, cendrio de stress para formular um memorando detalhado
sobre cada operagdo. O memorando de investimento ¢ distribuido para o comité de investimento para revisdo antes da
reunido de investimentos.

VIII. Apresentacdo para o comité de investimento

A equipe de gestdo do Gestor apresenta as transagdes para o comité de investimento.

Todas as operagdes sdo aprovadas pelo comité de investimento de forma consensual (por maioria).

O comité de investimento do Gestor conduz uma reviséo inicial e final de toda operagdo, incluindo:

(i) Revisdo Inicial:

Apresentagdo abrangente da oportunidade de investimento. O comité de investimento do Gestor pode solicitar ajustes
aos termos de cada operacdo proposta. Nesse estigio, as operagdes estdo sujeitas a uma diligéncia confirmatoria e
documentacgéo legal.

(i1) Revisdo Final:

Aprovagdo final e autorizagdo de desembolso da operacgdo ap6s finalizagdo de diligéncia e elaboragdo de documentagéo
legal satisfatoria.

IX. Revisdo da Documentacdo da Operacdo

A documentagdo de cada operagdo ¢ revisada por advogados externos no Brasil e € elaborada uma opinido legal (legal
opinion) para toda operagdo.

A revisdo inclui os seguintes itens:
(i) Composigdo das garantias:
(a) estrutura juridica para ativos imobilizados, recebiveis, estoque, e outros (alienaggo, cessdo, etc);

(b) estruturag@o de notas promissorias para aval das operacgdes; e

(c) forca das garantias e potencial de exequibilidade;

(i1) Estrutura da garantia:

(a) Constituicdo e aperfeigoamento da garantia:

1. pesquisa das garantias;
registro das garantias nos orgdos legais; e

3. consultas ao Banco Central, Centralizagdo dos Servi¢os dos Bancos S.A. — SERASA e cartdrios de
titulos.
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X. Monitoramento dos Investimentos
A equipe de gestdo monitora todos os investimentos de maneira continua, considerando:

(i) Monitoramento de tendéncias macroecondémicas que podem impactar o desempenho da companhia:

(a) fatores que impactam as receitas (pregos das commodities e produtos);

(b) mudangas politicas / regulatorias;

(c) mudangas legais (leis de empréstimo, lei de faléncia/casos precedentes); e

(d) antincios relevantes de fusdes e aquisi¢des, operagdes de private equity e operagdes no mercado de capitais;
(1) Gerenciamento do crédito:

(a) acompanhamento do desempenho financeiro da companhia;

(b) analise trimestral dos relatorios financeiros;

(c) acompanhamento dos Covenants, caso aplicavel;

(d) didlogo constante com as companbhias; conference call e/ou reunido mensal; e

(e) visita trimestral as empresas;
(i) Gerenciamento de pagamentos:

(a) a equipe de gestdo e os administradores externos do fundo monitoram de maneira independente
reconciliagdo diaria do fluxo de caixa de cada operagdo.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da presente estrutura de securitizagdo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer uma visdo
global do Programa de Securitizagdo, sendo que certos termos e condigdes, principalmente do Regulamento e do
Contrato de Cessdo, foram simplificados. Nenhuma decisdo de investir nas Quotas devera ser tomada baseada
somente nas informagées desta Se¢do. O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em
consideragdo todas as informagﬁes contidas neste Prospecto.

1. Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento dos recursos
do Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito Elegiveis que compordo a Carteira deverdo
atender, cumulativamente e previamente a sua cessdo ao Fundo, aos requisitos da Politica de Investimento e a todos os
Critérios de Elegibilidade. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo também podera aplicar parcela de seus recursos
em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composi¢do e diversificagdo previstos no
Regulamento.

Os Direitos de Crédito devem decorrer de operacgdes realizadas no segmento financeiro, tendo em vista a realiza¢do de
operagdes de crédito pelos Devedores, sendo tais operagdes representadas por CCB, Debéntures, CDCA e CCE.
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2. Desenho Esquematico do Programa de Securitizacio

O,
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Gestor/Originador Administradora

© O,

Aquisigdo dos

Amortizagdo e R t
Direitos Creditérios mortzagao ¢ Fesgale

de Quotas (R$)

OP FIDC -
Cedentes Multicarteira |

Investidor Qualificado

Aquisigao de

RSl Investidor Subordinado

Cesséo dos ativos via CETIP
e Garantias Acessorias

o QU

Conta na Cetip

do Fundo
@ Empréstimo
(R$)
Emisséo dos Direitos @

Creditérios
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1. O Fundo emite Quotas Seniores ¢ Quotas Subordinadas. As Quotas Seniores sdo distribuidas publicamente, nos
termos da Instrugdo CVM n° 400/03 junto aos Investidores Qualificados. Concomitantemente, o Investidor
Subordinado subscreve privadamente as Quotas Subordinadas.

2. Apds analise e estruturagdo da operagdo pelo Gestor, as Cedentes concedem empréstimos aos Devedores, nos termos
das CCB, das CDCA, das CCE, ou, ainda, as Cedentes emitem Debéntures que serfio subscritas pelo Fundo,
constituindo os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo.

3. O Gestor informa ao Custodiante quais Direitos de Crédito serdo cedidos ao Fundo para que aquele verifique os
Critérios de Elegibilidade e informe se os créditos poderdo ser adquiridos pelo Fundo. Com isso, a Administradora é
informada sobre os Direitos de Crédito elegiveis para aquisi¢do.

4. O Fundo paga as Cedentes, credoras dos Direitos de Crédito, o preco de cessdo previsto no Contrato de Cesséo,
utilizando os recursos captados mediante a integralizagdo das Quotas Seniores pelos Investidores Qualificados.

5. O Fundo torna-se titular dos Direitos de Crédito que lhe foram cedidos.

6. Os Devedores realizam os pagamentos dos Direitos de Crédito cedidos em conta corrente de recebimento mantida
no Banco Liquidante.

7. O Banco Liquidante transfere os recursos a conta corrente do Fundo no mesmo dia do recebimento.

8. Em seguida havera o pagamento de juros mensais. A partir do 13° (décimo terceito) més contado da Data de
Subscri¢do Inicial, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serfio amortizadas mensalmente, em regime de caixa.
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3. Tese de investimento

O Fundo apresenta tese de investimento desenvolvida de acordo com a atual conjuntura do mercado de crédito
brasileiro e as tendéncias mundiais, conforme explicitado abaixo.

No Brasil, a combinagdo de crescimento econdmico, condigdes macroecondmicas positivas ¢ um ambiente de crédito
em expansdo proporcionam uma consideravel oportunidade de investimento no Fundo. A demanda interna ¢é a principal
fonte do crescimento econdmico brasileiro, sendo que o governo do Pais traz como objetivos principais a disciplina
fiscal, o crescimento econ6mico e o controle da inflagéo.

Nesse contexto, o Brasil atualmente figura como credor mundial, com altas reservas cambiais, o que lhe garantiu rating
de investment grade, conferido pelas 3 (trés) maiores agéncias de classificagdo de risco do mundo.

O ambiente de crédito no Brasil encontra-se em expansdo, tendo sido surpreendente nos ultimos 10 (dez) anos. A
demanda por crédito continua crescendo em todos os setores da economia, mesmo com a crise atualmente vivenciada
na Europa. O ambiente regulatorio, no Pais, tornou-se mais favoravel com o advendo da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, a nova Lei de Faléncias.

De acordo com o Banco Central, o volume de crédito no Brasil atingiu R$2,03 trilhdes em abril de 2012, um
crescimento de 18% (dezoito por cento) sobre o mesmo periodo em 2011. Ademais, a taxa de inadimpléncia entre
empresas totalizou apenas 4,2% (quatro virgula dois por cento). Atualmente, o endividamento total brasileiro
representa 49,6% (quarenta e nove virgula seis por cento) do Produto Interno Bruto brasileiro (“PIB”), conforme
demonstrado nos graficos abaixo, havendo espago, portanto, para crescimento adicional.

Apesar da crescente demanda, a disponibilidade de crédito brasileira ¢ baixa quando comparada as economias de paises
desenvolvidos. Desse modo, o Brasil possui um consideravel potencial de crescimento e expansao de crédito.

Seguem abaixo informagdes relativas a expansdo do crédito no Brasil, segundo o Banco Central:

Crédito Total

Saldo (bi) % do Variag&o (%)
Em Reais abr-11 mar-12 abr-12 Total Més Ano 12 Meses
Saldo Total 1,724.7 2,010.5 2,030.6 100.0 1.0 3.2 17.7
Recursos Livres 1,109.3 1,265.9 1,277.6 62.9 0.9 2.8 16.2
P. Fisicas 583.5 667.7 673.3 332 0.8 3.5 15.4
P. Juridicas 525.8 598.2 604.3 29.8 1.0 2.1 14.9
Recursos Direcionados 6154 7446 753.0 37.1 1.1 3.8 22.4

NOTA: Recursos direcionados sdo empréstimos obrigatérios de bancos para certos setores da economia

Fonte: Banco Central, Maio de 2012
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Crédito como % do PIB Comparacao Global — Crédito como % do PIB

55 210.9%
49.6%
50
45 149.3%  146.0% 132.4%
o 40 b e d @ T240H 0y gy omogeessesssssnsnnsnsnisnsninens
kN .
o 35
©
R 30 49.6%
25
20 <
o — [s2] wn ~ @ o N o o © o @ [} © © =
s 3 g2 % § & 3§ 3 §8 0 & 3 & ¢t § & %
O =3 Q O =3 Q Q =
] o - < 3 o = < K - u © é
Fonte: Banco Central do Brasil. Maio 2012 Nota: Crédito como % do PIB brasileiro ¢é referente a maio 2012;

demais paises dados de 2010
Fonte: S&P ¢ Banco Central do Brasil

A maior parte dos financiamentos concedidos no Brasil ocorre com a concessdo de garantias reais e em curto prazo,
sendo destinados, na maioria das vezes, a grandes empresas. Sendo assim, apesar da expansdo do crédito, as
companhias ainda encontram escassez em linhas de financiamento e taxas pouco atrativas. Isto ¢, o crédito continua
concentrado em companhias com rating AA-A, representando 75% (setenta e cinco por cento) do crédito em aberto,
conforme demonstrado no grafico abaixo:

Crédito de Acordo com o Rating

DE-H
%2% 7%

Y

1%

A - A
T5%

Nota: Rating definido a partir da resolu¢ao 2682 do Banco Central Brasileiro
Fonte: Banco Central do Brasil, Maio 2012

Além da escassez do crédito para empresas com rating mais baixo, as taxas de juros cobradas nos financiamentos
brasileiros sdo altas, uma vez que representam, em média, 30,9% a.a. (trinta virgula nove por cento ao ano). Ademais,
0s prazos para empréstimos corporativos no Brasil sdo curtos, correpondendo a uma média de 402 (quatrocentos e
dois) dias, conforme explicitado no seguinte grafico:
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Prazo Médio para Empréstimos Corporativos (Dias)
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Fonte: Banco Central, Maio de 2012

Por isso, as empresas de middle market tém expressiva representatividade no crescimento econdomico do pais, haja
vista sua demanda por crédito para financiar seu crescimento e suas vendas. Tal fator se demonstra vantajoso, ja que,
conforme disposto no grafico abaixo, as taxas de juros nos empréstimos para empresas de middle market sdo
significativamente mais elevados que para empresas maiores, em fung@o do acesso limitado de funding. Por tudo isso,
os empréstimos de curto prazo ao middle market apresentam condigdes ideais.
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Fonte: Banco Central do Brasil, Maio de 2012

Pessoa Fisica Consolidado

4. Procedimento de Oferta de Direitos de Crédito e de Formalizacio da Cessiao

No curso ordindrio do Programa de Securitizagdo, cada Cedente colocara a disposi¢do do Custodiante e do Gestor, por
meio eletronico, em cada Data da Oferta, o Arquivo Magnético contendo as Informag¢des dos Direitos de Crédito
oferecidos a cessdo ao Fundo. Posteriormente, no mesmo dia da Oferta, o Gestor devera indicar ao Custodiante se os
Direitos de Crédito atendem as condi¢des da Politica de Investimento.

Apds o recebimento da confirmagdo pelo Gestor das informacdes acima referidas, o Custodiante: (a) verificara se os
Direitos de Crédito identificados no Arquivo Magnético como Direitos de Crédito efetivamente atendem aos
respectivos Critérios de Elegibilidade; e (b) enviard a Cedente e 8 Administradora, na Data da Oferta, por meio de
arquivo eletronico, relatorio sintético identificando individualmente os Direitos de Crédito Elegiveis, bem como a
respectiva taxa de desconto e o Pre¢o de Aquisi¢do.

O somatdrio do Prego de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo, em moeda corrente nacional, ndo podera ser superior ao
Potencial de Aquisi¢do, conforme definido no Contrato de Cessdo, apurado na Data da Oferta. Caso o somatorio do
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Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis seja superior ao Potencial de Aquisi¢do aplicavel na ocasido, toda
oferta sera rejeitada para a Cedente, voltando o processo para o inicio do processo descrito acima.

Apds cumpridos os procedimentos descritos acima, a Cedente devera enviar a Administradora e Custodiante, por meio
eletronico, em formato PDF (Portable Document Format), uma via do Termo de Cessdo, devidamente preenchida e
assinada pelas Pessoas Autorizadas da Cedente, no mesmo Dia Util da Data da Oferta em que o Custodiante
disponibilizar relatorio sintético com a relacdo dos respectivos Direitos de Crédito Elegiveis a serem adquiridos.

A Administradora e Custodiante, ap6s recebimento do Termo de Cessdo, confirmardo sua concordancia com a
aquisi¢@o dos Direitos de Crédito Elegiveis, mediante assinatura do Termo de Cessdo enviado pela Cedente nos termos
acima.

Em seguida, a Administradora e Custodiante efetuardo o pagamento a Cedente no mesmo Dia Util da Data da Oferta.

A cessdo de Direitos de Crédito da Cedente ao Fundo sera considerada perfeita e acabada quando do recebimento, pelo
Fundo, do Termo de Cessdo assinado pela Cedente, via fax ou correio eletronico, ¢ do pagamento do Preco de
Aquisicao a Cedente.

A cessdo formalizada nos termos descritos acima, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em
carater definitivo e sem direito de regresso contra a Cedente, da plena titularidade (i) dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e agdes a esses relacionados,
inclusive, mas ndo se limitando, as garantias, e (ii) de todos os Documentos Comprobatorios.

A Cedente obriga-se a entregar a Administradora 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo, acompanhado dos
respectivos anexos, até o 3° (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente a data de aquisicdo e pagamento,
devidamente assinadas pelos seus representantes legais.

Dos Procedimentos de Transferéncia de Titularidades das CCB, Debéntures, CDCA e CCE

Sem prejuizo dos procedimentos de cessdo dos Direitos de Crédito previstos no Contrato de Cessdo e das demais
prerrogativas decorrentes do referido instrumento, as CCB’s, Debéntures, CDCA’s ¢ CCE’s vinculadas aos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, deverdo ser transferidas ao Fundo através dos procedimentos da CETIP.

Comunicagdo de Cessdo

A Cedente devera enviar uma comunicac¢do de cessdo a cada Devedor, por meio de carta registrada com "aviso de
recebimento"”, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da cess@o, dos Direitos de Crédito devidos pelo
respectivo Devedor, informando que os pagamentos passardo a ser realizados na conta do Fundo, conforme modelo de
notifica¢do constante do Anexo III do Contrato de Cessao.

5. Critérios de Elegibilidade

Somente poderdo ser objeto de cessdo ao Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, em cada data de
oferta de Direitos de Crédito ao Fundo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(@) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos;

(b)  os Direitos de Crédito ndo poderdo ser devidos por Devedores que se encontrem inadimplentes para com o
Fundo;

(c) os Direitos de Crédito deverdo ser representados por titulos com juros remuneratorios representados pela Taxa
DI, acrescida do spread fixo de, no minimo, 7,0% (sete por cento) ao ano;
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(d)  os Direitos de Crédito deverdo estar registrados na CETIP e contar com um Banco Registrador como agente de
liquidag@o;

(e) os Direitos de Crédito devem decorrer de operagdes realizadas no segmento financeiro, tendo em vista a
realizagdo de operagdes de crédito pelos Devedores, sendo tais operagdes representadas por CCB, Debéntures,
CDCA ¢ CCE;

6] as operagdes deverdio estar acompanhadas dos documentos listados no item 7.2 do Regulamento, quando
aplicaveis;

(2) os Direitos de Crédito deverdo ter a sua data de vencimento final correspondente a, no méaximo, 10 (dez) dias
anteriores a ultima data de amortizagdo das Quotas Seniores e a forma de pagamento estabelecida da seguinte
forma: (i) amortizagdo de principal em periodicidade mensal, a ser realizada até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més a partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data de constitui¢do do referido Direito de Crédito, até a
data de seu vencimento final, e (ii) pagamento de juros e encargos em periodicidade mensal, a ser realizada até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més, até a data de seu vencimento final;

(h) os Direitos de Crédito deverdo ter prazo vencimento final entre 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) meses contados
da respectiva data de oferta ao Fundo; e

6] as aquisi¢des de Direitos de Crédito deverdo contar com opinido legal (legal opinion) emitida por um escritdrio
de advocacia independente.

6. Verificacio dos Critérios de Elegibilidade

O Custodiante sera a institui¢@o responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade em cada operagéo de aquisi¢do de Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo.

7. Condig¢oes da Politica de Investimento

O Gestor somente podera adquirir Direitos de Crédito para o Fundo que atendam, em cada data de oferta de Direitos de
Crédito ao Fundo, as seguintes condigdes:

(1) o Fundo devera ser o tinico credor dos Direitos de Crédito;

(ii))  os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a legislacdo aplicavel e a
Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito;

(iii)  os Devedores dos Direitos de Crédito ndo devem se encontrar em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar;

(iv)  os Devedores dos Direitos de Crédito ndo poderdo ter registro no cadastro da Centralizagdo dos Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cuja somatéria
dos valores unitarios dos respectivos titulos seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

(v)  os Direitos de Crédito devem ser suportados pelos respectivos Documentos Comprobatérios;

(vi)  os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaragados de quaisquer O6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

(vii) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados por empresas que desenvolvam as suas atividades nos
seguintes setores da economia: (a) agronegdcios (exceto os relativos as inddstrias de processamento,
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transformagdo, ou em qualquer parte da cadeia, incluindo a criacdo e engorda de animais, de produtos

agropecuarios no setor de carne bovina, suina, ovina, dentre outros), (b) transporte aéreo comercial, (c) aviaggo,
(d) automotivo, (e) bebidas e tabaco, (f) radio e televisdo, (g) casas de investimento, brokers e dealers, (h)
construgdo, (i) servigos e equipamento para escritorios; (j) cabo e satélite; (k) quimicos e plasticos, (1) vestuarios
e téxteis, (m) conglomerados, (n) embalagens, (0) cosméticos, (p) medicamentos, (q) servigos e equipamentos
ecologicos (r) elétricos e eletronicos, (s) leasing de equipamentos, (t) instituigdes financeiras, (u) varejistas de
alimentos e farmacias, (v) produtos de consumo alimenticio, (w) food service, (x) produtos florestais, (y) satde,
(z) moveis, (aa) hotelaria, (ab) equipamento industrial, (ac) seguros, (ad) entretenimento, (ac) metais e
minerais, (af) petréleo e gas, (ag) publicacdes, (ah) ferroviaria, (ai) varejistas (exceto de alimentos e farmacias),
(aj) sidertrgicas, (ak) transportes, (al) telecomunicagdes, (am) servigos essenciais (energia, agua, saneamento,

dentre outros).

(viii)os Direitos de Crédito deverdio contar com garantias reais, devidamente constituidas e formalizadas de acordo com

(ix)

x)

(xi)

(xii)

a legislag@o aplicavel, cujo somatorio ndo seja inferior ao percentual de 110% (cento e dez por cento) do valor
total de principal dos referidos Direitos de Crédito, ponderado de acordo com Taxa de Recuperagdo Esperada,

que representa a liquidez de cada espécie de garantia, constante da tabela seguinte:

Tipo de Colateral: Taxa de Recuperacio Esperada:

CD’s (Caixa) 100%
Cheques 100%
Direitos de Crédito Performados 100%
Direitos de Crédito Performados “sem trava” 100%
Direitos de Crédito Futuros 100%
Cessdo Fiduciaria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienag8o Fiduciaria de Imoveis 100%
Recebiveis 100%
Undertake (garantia com depdsito de recursos em 100%
conta vinculada)

Alienag@o Fiduciaria de Veiculos 100%
Alienagao Fiducidria de Equipamentos 100%
Alienagdo Fiduciaria de Estoques 100%
Penhor de Veiculos 25%
Penhor de Estoques 25%
Cédula de Crédito Bancério 0%
Aval 0%
Notas Promissoérias 0%

o correspondente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) dos Direitos de Crédito integrantes da
Carteira do Fundo deverdo contar com garantias constituidas por meio de alienacdo fiduciaria de bens moveis
ou imoveis ndo operacionais, observado o estabelecido no item (viii) acima;

os Direitos de Crédito deverdo observar aos limites de concentragdo estabelecidos nos incisos (i), (ii) e (iii) do
item 8.5 do Regulamento;

os documentos de constitui¢do dos Direitos de Crédito deverao ter sido celebrados de acordo com os modelos
previamente aprovados pelo Fundo e seus assessores legais;

os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo ndo poderdo ter garantias que sejam compartilhadas com
outros credores do seu respectivo devedor;
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(xiii)os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo deverdo corresponder a integralidade do crédito que representam,
sendo vedada a aquisi¢do pelo Fundo de fragdo ou parcela de Direitos de Crédito; e

(xiv) ¢ vedado ao Fundo adquirir Direitos de Crédito que sejam decorrentes de renegociag¢do ou reestruturagao.

A verificagdo quanto ao atendimento dos Direitos de Crédito as condi¢cdes da Politica de Investimento sera feita
exclusivamente pelo Gestor.

O descumprimento pelo Gestor das condigdes acima dispostas constitui um Evento de Avaliagdo, nos termos do
Regulamento, desde que o descumprimento néo seja sanado ou justificado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da comunicagéo enviada pelo Administrador ao Gestor.

8. Inexisténcia de Coobrigacio

A perda superveniente pelos Direitos de Crédito Elegiveis de quaisquer das condigdes da Politica de Investimento
dispostas acima e/ou dos Critérios de Elegibilidade, ap6s a aquisi¢do do respectivo Direito de Crédito Elegivel pelo
Fundo, ndo constituird qualquer direito de indenizag@o do Fundo contra a Administradora e Custodiante ou contra o
Gestor com relagdo a eventuais Direitos de Crédito Elegiveis que tenham sido regularmente cedidos nos termos do
Regulamento e de cada Contrato de Cessao.

A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos.

9. Preco de Aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis

Pela aquisi¢do de cada Direito Creditorio Elegivel, sera pago pelo Fundo a cada Cedente, a vista, apurado de acordo
com os termos constantes do Anexo IV do Contrato de Cesséo, o valor correspondente ao Preco de Aquisicao.

O Preco de Aquisicdo sera integralmente pago pelo Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional, nos prazos e de
acordo com as demais condigdes previstas no respectivo Termo de Cessao.

O Fundo tornar-se-a titular dos Direitos de Crédito e pagara a Cedente, em contrapartida a cessdo dos Direitos de
Crédito, o Preco de Aquisi¢do, em razdo do que a Cedente dara ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitacdo, servindo os comprovantes de deposito, via transferéncia eletronica de recursos ou outra forma autorizada pelo
BACEN, como recibo de pagamento e quitacao.

10. Procedimentos de Registro

As vias originais do Contrato de Cessdo, seus eventuais aditamentos e de cada Termo de Cessdo serdo levados a
registro pela Administradora, em cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, que ¢ o domicilio da sede da Administradora, as expensas do Fundo.

A Cedente devera encaminhar & Administradora, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis contados de cada data de aquisigdo e
pagamento, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo devidamente assinadas pelos seus representantes legais.

A Administradora, ao receber as 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo devidamente assinadas pelos representantes
legais da Cedente, (a) providenciara as assinaturas pelos seus representantes legais nas vias originais do Termo de
Cessdo e o seu registro nos Cartorios de Registro de Titulos € Documentos em que o Contrato de Cessdo estiver
registrado e (b) encaminhara a Cedente, dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, 1 (uma) via original do Termo de Cessdo
devidamente assinada pelos representantes legais da Administradora e registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e
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Documento em que o Contrato de Cessdo estiver registrado, observado que a Administradora retera 2 (duas) vias
originais do Termo de Cessdo, as quais permanecerio na sua posse.

11. Eventos de Resolucao da Cessao

Considerar-se-a resolvida a cessdo de qualquer Direito de Crédito, operada de pleno direito, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo a Cedente e sem qualquer dnus e/ou custo para o Fundo, na hipdtese de ocorréncia dos
seguintes eventos:

(a) caso qualquer Direito Creditdrio seja reclamado por terceiros que aleguem ser comprovadamente titulares da
propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito previamente a aquisi¢do do
referido Direito de Crédito pelo Fundo;

(b)  caso seja verificado, a qualquer tempo, pela Cedente ou pela Administradora e Custodiante, que qualquer
Direito de Crédito ndo possui origem legal ou seja indevidamente amparado por Documentos Comprobatorios;

(¢)  caso seja verificado, a qualquer tempo, pela Cedente ou pela Administradora e Custodiante, que o Direito de
Crédito cedido ao Fundo tenha sido formalmente originado em data posterior a data que foi adquirido; e

(d)  caso ocorra o cancelamento pela Cedente da venda que originou o Direito de Crédito.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, a Cedente devera notificar o Custodiante, por meio de arquivo eletronico, sobre a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolugdo da Cessdo, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data em que a Cedente tomar conhecimento do Evento de Resolugédo. O referido arquivo eletronico deve conter a lista
dos Direitos de Crédito afetados pelo Evento de Resolugéo.

Independentemente do envio da comunicag¢do referida acima, a Cedente estard obrigada a restituir ao Fundo,
exclusivamente em moeda corrente nacional, em até 10 (dez) Dias Uteis imediatamente apds a ocorréncia de qualquer
Evento de Resolugdo e na mesma data do envio do arquivo eletrénico acima mencionado, por meio de depdsito,
mediante Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo equivalente, o montante correspondente ao
Preco de Aquisi¢do do Direito de Crédito cedido ao Fundo, cuja cessdo tiver sido resolvida nos termos acima,
atualizado pela taxa de desconto utilizada no calculo do Pregco de Aquisig¢do pro rata temporis pelo periodo em que
permaneceu como de titularidade do Fundo.

12. Eventos de Rescisdo

O Contrato de Cessdo podera ser rescindido pelo Fundo, mediante notificag@o por escrito para a Cedente, na ocorréncia
de quaisquer das hipoteses abaixo relacionadas:

(a)  descumprimento pela Cedente de qualquer obrigagdo assumida nos termos do presente Contrato de Cessao;

(b)  se uma das Partes ou intervenientes falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagéo requerida;

©) existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha (i) emitido ou permitido, deliberadamente, com culpa ou dolo, a
emissdo de Documentos Comprobatorios para origem de Direitos de Crédito sem lastro, ou (ii) oferecido ao
Fundo Direitos de Crédito sobre os quais recaiam Onus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos
previamente a sua oferta ao Fundo, ou que tenham sido objeto de outra cessdo para terceiros;

(d) em caso de liquidagdo antecipada do Fundo; e

(e) homologacdo de processamento de recuperacdo judicial ou inicio de plano de recuperagdo extrajudicial da
Cedente.
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O exercicio do direito de resilicdo tratada acima ndo eximird a Cedente do integral e pontual cumprimento das
obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo celebrados, assim como ndo
prejudicara o direito do Fundo exigir, por todos os meios estabelecidos nos referidos instrumentos contratuais, o
cumprimento de tais obrigagdes.

13. Eventos de Avaliacao
Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)  ndo observancia, pelo Custodiante, do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 6.1 do
Regulamento, bem como das suas fun¢des estabelecidas no item 21.9 do Regulamento, incluindo as de Agente
de Depdsito, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagéo;

(b)  nfo observancia, pelo Gestor, do cumprimento da Politica de Investimento ¢ dos deveres constantes nos itens
21.2.1 e 21.2.3 do Regulamento, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagéo;

(©) ndo observancia, pelo Agente de Cobranga dos Procedimentos de Cobranga descritos no Anexo I, item VI do
Regulamento, desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagio;

(d)  caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por periodo igual ou superior a 10 (dez) dias consecutivos;

(e)  caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocagdo Minima de Investimento por periodo igual ou superior a
15 (quinze) dias consecutivos;

® caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Percentuais de Concentragdo da Carteira por periodo
igual ou superior a 15 (quinze) dias consecutivos; e

(g)  verificacdo, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com a Politica de Investimento constante da Clausula Oitava
do Regulamento; e

(h)  caso qualquer das Cedentes do Fundo venha a receber recursos do Fundo em sua conta e ndo realize a
transferéncia dos referidos recursos para o Fundo no mesmo Dia Util do seu recebimento, sem qualquer
dedugdo ou desconto, a qualquer titulo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisi¢do de Direitos
de Crédito mediante comunicado da Administradora ao Gestor e ao Custodiante, sendo que a Administradora
convocara, imediatamente, uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberagéo estabelecido no
Regulamento, (i) se o referido Evento de Avalia¢do deve ser considerado como um Evento de Liquidag@o, assim como
se havera liquidagdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas
adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagdo a procedimentos, controles e
prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliagao.

No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliag@o constitui um Evento de Liquidagdo, a

Administradora observara os procedimentos estabelecidos no Regulamento sem que, para tanto, seja necessaria a
convocagdo de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de Avaliagdo
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como um Evento de Liquidacdo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo,
independentemente de qualquer comunicaggo aos Quotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

14. Eventos de Liquidagao

Sédo considerados Eventos de Liquidagdo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

(@

(h)

(1)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

na hipétese de rentincia do Custodiante sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes em até 30 (trinta)
dias;

renincia da Administradora sem que a Assembleia Geral nomeie instituigdo habilitada para substitui-lo, nos
termos estabelecidos no Regulamento;

rentincia do Gestor sem que a Assembleia Geral nomeie institui¢do habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos no Regulamento;

caso a Razdo de Garantia corresponda a percentual inferior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso
entre 1 (um) e 30 (trinta) dias apds as respectivas datas de vencimento, conforme informacdes disponibilizadas
pelo Custodiante;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre
31 (trinta e um) e 90 (noventa) dias apds as respectivas datas de vencimento, conforme informacdes
disponibilizadas pelo Custodiante;

elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre
91 (noventa e um) e 180 (cento e oitenta) dias apos as respectivas datas de vencimento, conforme informagdes
disponibilizadas pelo Custodiante; e

ndo pagamento, em qualquer data de amortizagdo e/ou data de resgate de Quotas Seniores, conforme
estabelecidas no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores, do valor da amortiza¢do e/ou
do valor do resgate das Quotas Seniores.

15. Reenquadramento da Razdo de Garantia e da Aloca¢do Minima de Investimento

Amortiza¢do Extraordinaria

A Administradora podera realizar, a qualquer tempo e em igualdade de condigdes, mediante prévia aprovacdo da
Assembleia Geral nos termos do Regulamento, a Amortizagdo Extraordinaria das Quotas Seniores em circulagdo, pelo
valor atualizado das Quotas Seniores em circulagdo na data da Amortizagdo Extraordinaria, calculado de acordo com o
disposto no Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores, exclusivamente para fins
de enquadramento do patriménio do Fundo a Razdo de Garantia e/ou a Alocagdo Minima de Investimento em Direitos
de Crédito Elegiveis e/ou a politica de investimento descrita na Clausula Oitava do Regulamento.
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Na hipotese de realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria, todos os Quotistas serdo previamente notificados pela
Administradora, por escrito, com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado no
ambito de cada Amortiza¢do Extraordinaria.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetara todos os Quotistas titulares de Quotas Seniores, de forma proporcional e
em igualdade de condigdes.

Outros Procedimentos de Enquadramento da Razdo de Garantia

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora confirmara, diariamente, desde a Primeira Data de Emissdo até a
ultima data de resgate, se a Razdo de Garantia esta sendo mantida nos termos acima.

Caso seja constatado qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia por periodo igual ou superior a 10 (dez) dias
consecutivos, a Administradora notificard por escrito, em 24 (vinte e quatro) horas, os titulares das Quotas
Subordinadas para que, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio escrita, os titulares das
Quotas Subordinadas realizem aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscricdo de novas Quotas Subordinadas, a qual sera realizada independentemente de aprovagéo
em Assembleia Geral de Quotistas.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas ndo tenham realizado o aporte adicional de recursos no prazo indicado
acima a Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre o Evento de Avaliagao.

Caso a Assembleia Geral decida pela ndo emissdo de novas Quotas Subordinadas, nos termos estabelecidos acima, a
Administradora comunicara a Agéncia de Classificagdo de Risco do desenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia.

16. Liquidacido Antecipada e Procedimentos de Dacio em Pagamento

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidag@o, o Fundo imediatamente interrompera a aquisi¢do de
Direitos de Crédito, mediante comunicado da Administradora e Custodiante e ao Gestor, sendo que a Administradora
convocara, imediatamente, Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo.

Na Assembleia Geral mencionada acima, os titulares de Quotas com direito a voto poderdo optar, de acordo com o
quorum de deliberagéo estabelecido na Clausula Doze do Regulamento, por néo liquidar o Fundo.

Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quorum, ou (ii) de aprovagdo da liquidagdo do
Fundo pelos Quotistas, a Administradora devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidagdo do
Fundo em observancia ao disposto no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Na hipotese da Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagdo, sera concedido aos Quotistas Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de
resgate antecipado de suas Quotas Seniores, a ser pago no prazo estabelecido abaixo, pelo valor de suas Quotas
Seniores no dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento.

Os Quotistas Dissidentes deverdo informar & Administradora sobre a sua intengdo de exercer o Direito de Dissidéncia
na Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito
de Dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos referentes ao resgate antecipado das Quotas Seniores de
titularidade dos Quotistas Dissidentes serdo realizados pela Administradora, em moeda corrente nacional, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizagd@o da referida Assembleia Geral, na medida em que o Fundo tenha
recursos para efetuar todos os pagamentos de resgate devidos. Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
efetuar os pagamentos devidos aos Quotistas em razdo do exercicio do Direito de Dissidéncia, em moeda corrente
nacional, o prazo para a realizagdo do pagamento do resgate antecipado da totalidade das Quotas Seniores de
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titularidade dos Quotistas Dissidentes sera de até 60 (sessenta) dias corridos contados da data da Assembleia Geral. Se,
ao final dos prazos acima referidos, conforme o caso, os Quotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento
integral referente ao resgate de suas Quotas Seniores em moeda corrente nacional, os Quotistas Dissidentes receberdo
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento de seu Direito de
Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto na Clausula Quatorze do Regulamento.

Na hipdtese da Assembleia Geral deliberar pela liquidagdo do Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidagdo, todas as Quotas serdo resgatadas até o final do Prazo para Resgate, pelo valor da Quota do dia do
pagamento, calculado na forma do Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(a) como regra geral, em caso de liquidagdo do Fundo, os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no
patriménio do Fundo serfio prioritariamente alocados para o pagamento de despesas e Encargos do Fundo,
exceto com relagdo a Taxa de Performance de acordo com o estabelecido abaixo;

(b)  as Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;
(©) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas ap6s o pagamento integral de todas as Quotas Seniores;

(d)  durante o Prazo para Resgate, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na medida em que o
Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis no montante de, no minimo, R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais);

(e) os pagamentos de amortizagdo e resgate referidos acima serdo realizados em observancia ao disposto na
Clausula Treze do Regulamento; e

® sem prejuizo do disposto no Regulamento, se, no tltimo Dia Util do Prazo para Resgate, a totalidade das Quotas
ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate de suas
Quotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto na Clausula Quatorze do Regulamento.

O direito do Investidor Subordinado ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas Subordinadas
e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, até a data da deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que (i) o
referido Evento de Avalia¢do constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas
Seniores no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas, na hipotese de liquidagdo do Fundo; ou (ii) o
referido Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo ndo da causa a liquida¢do do Fundo, independentemente da
implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral.

17. Ordem de Aplicacio dos Recursos e Reserva de Liquidez

A partir da Primeira Data de Emisséo, a Administradora devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento de despesas e Encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento, exceto com relagdo a
Taxa de Performance;

(b)  constitui¢do e manutengdo da Reserva de Liquidez;
(c)  pagamento dos valores referentes 4 amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Seniores;

(d)  pagamento dos valores referentes a Taxa de Performance;
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(e)  formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo, ainda que exigiveis em
data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(f)  pagamento dos valores referentes a amortizagéo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Observada a ordem de alocagdo de recursos definida acima, e a politica de investimento constante da Clausula Oitava
do Regulamento do Fundo, a Administradora envidara seus melhores esfor¢os para constituir e manter uma reserva de
caixa (“Reserva de Liquidez”), a fim de viabilizar os pagamentos dos Encargos do Fundo, cujo valor minimo diario
devera ser apurado, de acordo com a seguinte formula:

RL=(3% *PL)+D

Onde:

RL = Reserva de Liquidez

PL = Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de apuracio da
Reserva de Liquidez

D = despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90
(noventa) dias contado da data de apuracdo da Reserva de Liquidez.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descri¢do ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas do Fundo a serem emitidas.
Eventuais investidores deverdo consultar e analisar cuidadosamente as demais Se¢des deste Prospecto ¢ as Clausulas
do Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas Seniores objeto da Oferta.

As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, observadas as peculiaridades das Quotas Seniores ¢
das Quotas Subordinadas, descritas abaixo, respectivamente. Ainda, as Quotas assumirdo a forma escritural e serdo
mantidas, pela Administradora, em contas de depdsito em nome dos Quotistas.

As Quotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e
remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e
obrigagdes nos termos do Regulamento e do Suplemento referente a cada emissio/série de Quotas Seniores.

O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 1 (uma) classe de Quotas Subordinadas, em numero indeterminado,
observado o disposto abaixo.

1. Caracteristicas das Quotas Seniores

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagdo ou de seu resgate, observado o
disposto no Regulamento;

(b) tem o valor unitario de emissdo de R$1.000 (um mil reais) na Primeira Data de Emissdo de Quotas Seniores,
sendo que as Quotas Seniores distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado com
base no item (c) abaixo;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou
resgate, observados os critérios definidos no paragrafo imediatamente abaixo:

(d) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os titulares de
Quotas Seniores; e

(e) direito de votar nas matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Senior
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

A partir da Primeira Data de Emiss@o de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de integralizagio, amortizagio ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo numero de Quotas Seniores em
circulagio; ou (ii) o valor unitirio da Quota Senior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo com base no Benchmark estabelecido para a série no respectivo Suplemento.

Os critérios de determinag@o do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos no paragrafo precedente, t€ém como
finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de
distribuigdo, e (ii) qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores de cada série em questdo na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam ¢ nem
devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por
parte da Administradora, do Gestor ou das Cedentes.
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Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, quando da
amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme
acima, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo
possivel para essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos no item 11.3.4 do Regulamento as Quotas Seniores, o
eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas
Subordinadas.

2. Caracteristicas das Quotas Subordinadas

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

1. subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto no
Regulamento;
2. somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas apos a amortizagdo e/ou o resgate integral das Quotas

Seniores em circulagao;

3. Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na Primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas,
sendo que as Quotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado
com base no item (e) abaixo;

4. admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito Elegiveis;

5. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou
resgate, observados os critérios definidos no paragrafo imediatamente abaixo; e

6. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, observado o
estabelecido na Clausula Doze do Regulamento, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissio, cada Quota Subordinada tera seu valor unitario
calculado diariamente pelo Custodiante, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o
caso, sendo que referido valor correspondera ao valor do Patriménio Liquido do Fundo, deduzida a parcela do
Patrimoénio Liquido do Fundo representada pelo somatério do valor de todas as Quotas Seniores em circulagdo,
apurada na forma do Regulamento, dividido pelo numero de Quotas Subordinadas em circulag@o na respectiva data da
apuragao.

As Quotas Subordinadas ndo terdo preferéncia entre si para efeitos de amortizagdo, valorizagdo e resgate.
As Quotas Seniores ndo terdo preferéncia entre si para efeitos de amortizacdo, valorizagdo e resgate.

3. Amortizaciao de Quotas
Condi¢oes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizacoes e Resgates
A Administradora, por conta e ordem do Fundo, promovera amortiza¢des parciais ou total das Quotas, de acordo com o

disposto na Clausula Treze do Regulamento, no caso das Quotas Seniores, no Suplemento referente a cada
emissdo/série de Quotas Seniores.
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Todos os recursos obtidos pelo Fundo com a quitagdo dos Direitos de Crédito serdo integralmente utilizados para
realizar a amortiza¢do das Quotas do Fundo, sendo vedada a aquisicdo de novos Direitos de Crédito com os referidos
recursos.

Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada série de Quotas Seniores, as Quotas Seniores referentes a
cada série de Quotas Seniores somente serdo resgatadas quando do pagamento integral das parcelas de amortizagdo
estabelecidas para a respectiva série de Quotas Seniores ou na data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

A Administradora, em nome do Fundo, a partir da primeira data de amortizagdo das Quotas Seniores, devera amortizar
Quotas Subordinadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetiva e integral amortizagio de Quotas Seniores
estabelecida no seu respectivo Suplemento, desde que (i) seja observada a Razdo de Garantia, (ii) apds constituida a
Reserva de Liquidez; (iii) em montante equivalente a, no minimo, R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), e (iv) sejam
observadas as demais condi¢des estabelecidas na Clausula Treze do Regulamento.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia, interromper imediatamente
as amortiza¢des de Quotas Subordinadas estabelecidas acima, caso entenda que as referidas amortizagdes possam
comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Quotas Seniores, assim
como o pagamento dos Encargos do Fundo.

Nao obstante o estabelecido acima, os titulares das Quotas Subordinadas em circulagdo poderdo solicitar a
Administradora, por escrito, até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a cada data de amortizagdo de Quotas
Subordinadas, que o Fundo néo realize a referida amortizagao.

Na hipétese do item acima, o Fundo somente podera promover nova amortizagdo de Quotas Subordinadas na proxima
data de amortizagdo de Quotas Subordinadas, conforme o procedimento supraestabelecido.

A distribui¢do de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante amortizacdo ou resgate de Quotas, observado o disposto na Clausula Treze ¢ nas Clausulas Quatorze e
Quinze do Regulamento.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente
e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Seniores da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos
os Quotistas titulares das Quotas Seniores objeto de amortizacdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas, as
Quotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo ou de resgate das Quotas serfio efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado nos termos do Regulamento e, no caso de Quotas Seniores, do
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos
Quotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
meio da CETIP.

Os pagamentos das parcelas de amortizag@o ou de resgate das Quotas Subordinadas poderao ser efetuados por meio da
entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitagdo do Investidor Subordinado ao Gestor.

No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Quotistas poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate de suas Quotas, conforme o disposto na

Clausula Quatorze do Regulamento.

Quando a data estabelecida para pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota no dia do pagamento.
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Condigoes Especiais Aplicdaveis a Amortizagdes das Quotas

Em cada data de amortizagdo de Quotas Seniores, conforme previsto no Suplemento referente a cada emissdo/série de
Quotas Seniores, deverdo ser observadas as seguintes disposi¢des:

(i) o Investidor Subordinado podera ter a amortizagdo extraordinaria de suas Quotas Subordinadas, mediante a entrega
de Direitos de Crédito Elegiveis, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, desde que (a) por solicitagdo por escrito
ao Gestor, com copia para a Administradora, com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis, e (b) apés o pagamento
extraordinario de amortiza¢do das Quotas Subordinadas de que trata este inciso, a Raz8o de Garantia seja mantida
conforme estabelecido no Regulamento; e

(i) na hipétese do Patrimdnio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento dos Direitos de
crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas
Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros
ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o
montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Somente no caso do valor total das Quotas
Subordinadas ndo ser suficiente para arcar com eventuais perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito
Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Seniores sera afetado negativamente,
nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagdo a época, sendo que as
perdas excedentes serdo rateadas proporcionalmente entres os titulares de todas as séries de Quotas Seniores emitidas
pelo Fundo, conforme o seu valor unitario calculado nos termos definidos no Regulamento do Fundo e neste Prospecto.

Das Hipoteses e Procedimentos para Resgate de Quotas Mediante a Entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou
Ativos Financeiros

Nas hipoteses de liquidag@o antecipada do Fundo e observado o disposto no Regulamento, caso o Fundo ndo detenha,
na data de liquida¢do do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido as Quotas em circulagdo, as Quotas em circula¢do poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
Quotistas, devera ser realizada mediante procedimento de rateio, considerando a proporg¢do entre o nimero de Quotas
detido por cada Quotista no momento do rateio ¢ o Patrimdnio Liquido do Fundo, observados os procedimentos
definidos na Clausula Quatorze do Regulamento.

Para fins do disposto na Clausula Quatorze do Regulamento, as Quotas Seniores referentes a cada emissdo/série de
Quotas terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas em circulagéo.

A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Quotistas pelo resgate de suas Quotas, observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Clausula Doze do Regulamento e o disposto na regulamentagdo aplicavel.

Na hipotese da Assembleia Geral referida acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega
de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos
Quotistas pelo resgate de suas Quotas, os Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros serdo entregues aos
Quotistas mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com
a propor¢do de Quotas detidas por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época. Apds a
constitui¢do do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Quotistas, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada

Quotista, por correio eletronico ou por meio de publicagdo no Periddico indicado no item 23.1.1 do Regulamento, para
que os Quotistas elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
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Financeiros integrantes da Carteira, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo de
Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Quotistas apds a constitui¢do do condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio no prazo de 10 (dez) dias
contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo Quotista que detenha, individualmente, o maior
niimero de Quotas em circulagdo.

O Agente de Deposito fara a guarda dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectivos Documentos Comprobatorios e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notifica¢do referida no item 14.2.2. do Regulamento, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos
Quotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 14.2.3 do Regulamento indicara ao Agente de
Deposito data, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectivos Documentos
Comprobatorios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis, Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

4. Registro e Negociaciao das Quotas

As Quotas serdo registradas para distribuicdo e negociagdo no MDA — Modulo de Distribui¢do de Ativos e no SF —
Moédulo de Fundos, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que (i) os
Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo
ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negocia¢do assegurar que
os adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

Sem prejuizo do estabelecido acima, as Quotas que sejam objeto de subscrigdo privada ou de oferta com dispensa de
registro nos termos da Instrugdo CVM 400/03, somente poderdo ser negociadas privadamente até que: (i) sejam objeto
de registro perante a CVM; ou (ii) sejam objeto de oferta secundaria de distribuigdo com esforgos restritos, nos termos
da Instru¢do CVM 476/09.

Em caso de negociagdo privada de Quotas, esta devera ser formalizada por meio de instrumento particular assinado
pelas respectivas partes e registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, devendo este ser apresentado

pela parte vendedora & Administradora.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Quotas Seniores na hipdtese
de amortizagdo antecipada de quotas ou de liquidagdo do Fundo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua
propria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento e avaliar os fatores de risco descritos abaixo. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria
natureza, incluindo, sem limitagdo, os fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento, poderd ocorrer,
entre outros, perda ou atraso, por tempo indeterminado, da restitui¢do aos Quotistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes.

1. Introducao

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A Carteira e, por
consequéncia, o patrimonio do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles
descritos abaixo. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos a seguir,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Quotas.

2. Fatores de Risco

RISCOS ASSOCIADOS AO FUNDO E AOS DIREITOS DE CREDITO

Como regra geral, as Cedentes somente terdo responsabilidade pela originagdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito
Elegiveis, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores.
Os Procedimentos de Cobranga ndo assegurardo que quaisquer valores devidos ao Fundo em virtude da titularidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis sejam pagos pelos Devedores. O Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a
amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas na medida em que (i) os Direitos de Crédito Elegiveis sejam devidamente
pagos pelos respectivos Devedores; ou (ii) os Direitos de Crédito Inadimplidos sejam recuperados pelo Agente de
Cobranga.

O Fundo, a Administradora, o Gestor ¢ o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades controladas, coligadas
ou sob controle comum e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formaliza¢do dos Direitos de Crédito Elegiveis adquiridos pelo
Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito Elegiveis originados por
Cedentes distintas, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis estdo sujeitos a uma série de fatores de
risco peculiares a cada operagdo de cess@o de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente
os resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(6))] aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(i)  a possibilidade de os Direitos de Crédito Elegiveis virem a ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigagdes dos respectivos Devedores, garantidores e/ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar dos respectivos Devedores e/ou eventuais garantidores;

(i) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constitui¢do e da cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto
dos Direitos de Crédito Elegiveis e os fluxos de caixa dos Devedores e/ou eventuais garantidores; e

(iv)  a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo que possam

dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacéo, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos de tais
Direitos de Crédito Elegiveis.
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O Fundo poderd contratar operacdes com a Administradora, o Gestor e/ou com os controladores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum ou subsididrias das Cedentes, dos Quotistas, da Administradora e/ou do
Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelos Quotistas, pela
Administradora e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas. Dessa forma, no se pode afastar
o risco de eventual conflito de interesses por parte da Administradora e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas
fungdes relacionadas ao Fundo. Neste caso, tais prestadores de servigos poderiam privilegiar seus interesses em
detrimento dos interesses do Fundo.

Os Quotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo na hipdtese de pagamento de custos e
despesas relacionados aos Procedimentos de Cobranca a serem observados pelo Agente de Cobranga, bem como
aqueles incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos além daqueles previstos em Contrato de Cobranga, nos termos da
Clausula Dezoito do Regulamento.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial
ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores, se for o
caso), o Fundo podera ndo receber os Direitos de Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente
os resultados do Fundo.

Riscos associados aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Quotistas. Em caso
de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados. A Administradora e/ou o Gestor, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos integrantes da
Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Quotas. Para informagdes adicionais
sobre os riscos relacionados aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, vide incisos (i) a (v) abaixo:

(1) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em fungdo de alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdoes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;
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(il)  os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas
condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepc¢do da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros;

(iii) o Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

(iv)  a precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcagdo a mercado (“mark-to-market”), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugéo no valor das Quotas; e

(v)  nZo obstante ser realizada com a Uinica e exclusiva finalidade de proteger as posigdes detidas a vista pelo Fundo,
a contratag¢@o pelo Fundo de Operagdes de Derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo acarretar,
inclusive, em patrimonio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no
Fundo. Tal situag@o poderad, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis e nos Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no item 11.3.1. do
Regulamento e o valor das Quotas Subordinadas serda atualizado na forma estabelecida no item 11.4.1. do
Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos
Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas. O Fundo podera sofrer perdas em razdo de
tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, o Gestor e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que
venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este item.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo contar com garantias reais e pessoais constituidas pelos Devedores
para assegurar sua liquidagdo. Caso os Devedores ndo efetuem, total ou parcialmente, o pagamento relativo aos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, cabera ao Agente de Cobranga realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos de Crédito inadimplidos e execugdo de eventuais garantias a esses vinculadas. Nao é possivel assegurar que as
garantias prestadas serdo suficientes para liquidar integralmente os Direitos de Crédito inadimplidos. As garantias
podem néo ser suficientes para liquidar o saldo devedor dos Direitos de Crédito inadimplidos.

RISCO DOS DEVEDORES E/OU DAS CEDENTES DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito Elegiveis serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigagdes das suas respectivas Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou
em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito
Elegiveis constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou
outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos de Crédito Elegiveis ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem
o conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo
praticadas pelas Cedentes e/ou originadores dos Direitos de Crédito Elegiveis; e (iv) na revogagdo da cessdo dos
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Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo na hipdtese de liquidagdo do Fundo e/ou faléncia da respectiva Cedente e/ou
Devedor, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os respectivos credores
da Cedente e/ou do originador. Nessas hipdteses, os Direitos de Crédito Elegiveis poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes das respectivas Cedentes e/ou Devedores e o
patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

RISCOS DE LIQUIDEZ

O Fundo ¢ constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas
a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os Quotistas t€ém para se retirar antecipadamente do Fundo
sdo: (i) aprovagdo da liquidag¢do do Fundo em Assembleia Geral, observado o quorum de deliberagdo estabelecido na
Clausula Doze do Regulamento e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ademais, os fundos de
investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Os
Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario, bem como, caso os Quotistas precisem
vender suas Quotas, poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Quotas podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patriménio ao Quotista.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito Elegiveis, podera ndo haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos de Crédito Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

O risco de liquidez caracteriza-se pela redugdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos Direitos de Crédito Elegiveis
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condigdes especificas atribuidas a cada um desses Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Neste caso, o Fundo pode
ndo estar apto a efetuar pagamentos de amortizagdes e/ou resgates de Quotas Seniores nos termos do Regulamento e
dos Suplementos referentes a cada emissao/série de Quotas Seniores.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Quotas do Fundo podera acarretar redugéo de liquidez das mesmas
para negociagdo no mercado secundario. Para realizar uma classifica¢do de risco (rating), certos fatores relativos a
carteira do Fundo sdo levados em consideragdo, tais como histdrico de inadimpléncia. Sdo analisados, também, fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condig@o financeira dos titulares. Um eventual rebaixamento em classificagdes
de risco obtidas com relagdo as Quotas durante a vigéncia do Fundo podera ser refletido na diminui¢do do niimero de
negociagdes com as Quotas do Fundo no mercado secundario, causando prejuizo aos Quotistas.

O Fundo pode vir a realizar, no futuro, a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuigdo com esforgos
restritos, nos termos da Instru¢do CVM n° 476/09. De acordo com a Instrug¢do CVM n° 476/09, em caso de realizagdo
de distribuicdo com esforcos restritos, o ofertante estd desobrigado a preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em
questdo aos investidores-alvo da mesma. A ndo adogdo de Prospecto: (i) pode limitar o acesso de informagdes do
Fundo e de suas atividades aos investidores as informag¢des periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM; e
(ii) pode resultar na redugdo de liquidez das Quotas e dificultar a venda das mesmas em fung¢@o da referida limitagdo de
informagdes disponiveis.

Além disso, a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com esforgos restritos implica em restrigdo de
negociagdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90
(noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor.

Os titulares das Quotas Subordinadas devem levar em consideragdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores

para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates das Quotas Subordinadas estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a
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natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o
Custodiante, o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que o Fundo
terd recursos suficientes apds as amortizacdes das Quotas Seniores para realizar as amortizagdes e/ou o resgate das
Quotas Subordinadas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até
a data de pagamento do Direito de Crédito, observados os termos e condi¢des nos instrumentos que formalizarem os
Direitos de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na redugdo da
rentabilidade geral do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRACAO

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragdo da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior
for a concentragdo da carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Quotas.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder a sua amortizagdo em datas
anteriores as datas previamente estabelecidas nos Suplementos referentes a cada emissdo/série de Quotas Seniores,
inclusive, mas ndo se limitando, na ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidacdo ou conforme
disposto na Clausula Quinze do Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nido conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor e pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral, quando da ocorréncia de um Evento
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros.
Nessas situagdes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Elegiveis ¢ Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidagdo do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
de Crédito Elegiveis.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DE VALIDADE E EFICACIA DA CESSAO

Os Direitos Creditorios podem ser questionados judicialmente quanto (i) a formalizagdo dos documentos
representativos do crédito; e (ii) a forma de cobranga dos empréstimos concedidos. Nessas hipoteses, os Direitos
Creditorios poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade de seu Patriménio Liquido.

Ademais, a cessdo de Direitos de Crédito podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por determinagdo judicial, nos
casos especificados em lei, o que afetara a rentabilidade e o patriménio do Fundo.
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RISCOS OPERACIONAILS

O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranga, do Agente de Depdsito, da
Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou das Cedentes, conforme estabelecido nos respectivos contratos
celebrados com o Fundo, a Administradora e/ou o Custodiante (i.e. Contrato de Depdsito, Contrato de Cobranga,
Contrato de Gestdo, Contrato de Cessdo, etc.), podera implicar falhas nos procedimentos de cessdo e cobranga dos
Direitos de Crédito Elegiveis, depdsito, guarda e manutencdo dos respectivos Documentos Comprobatorios, gestdo da
Carteira, administragdo do Fundo, custddia e controladoria de ativos do Fundo e escrituragdo das Quotas. Tais falhas
poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de seguranga dos mesmos.
Dessa maneira, na hipdtese de seu extravio ou destruigdo, o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia
dos Direitos de Crédito a que se referem. A Administradora ndo sera responsavel por eventuais prejuizos incorridos
pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos de Crédito, decorrentes do extravio ou destrui¢do
dos referidos documentos.

Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente para uma
Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer
problema de crédito dos Cedentes, tais como intervengdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas.

RISCOS DE GOVERNANCA

Caso o Fundo venha a emitir novas Quotas Subordinadas, nos termos do Regulamento, ou novas Quotas Seniores,
mediante aprovacdo da Assembleia Geral e alteracdo do Regulamento, a propor¢do da participacdo corrente detida
pelos Quotistas no Fundo podera ser alteradas e os novos Quotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia
Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

RISCO DE ORIGINACAO E DO ORIGINADOR
Quanto ao risco das Cedentes destaca-se que:

*  As Cedentes ndo se encontram obrigadas a ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. A existéncia
do Fundo no tempo dependera da manuten¢do do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito pelas Cedentes.

* A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patrimonio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo
decorrentes exclusivamente de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de
agronegocio, imobilidrio e de prestagdo de servigos, passiveis de aquisicdo pelo Fundo realizadas entre as
Cedentes ¢ os Devedores, e devem, necessariamente, respeitar os parametros da Politica de Investimento
descrita no Regulamento. Na hipétese de, por qualquer situagdo, (i) deixarem de ocorrer as referidas
operagdes entre as Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para
cessdo ao Fundo e que atendam as Condigdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, sera dado causa aos procedimentos estabelecidos no Regulamento. Os fatores politicos e
econdmicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a diminuigdo da quantidade de Direitos
de Crédito Elegiveis.

*  Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sdo formalizados sob a forma de titulos representativos de divida,
com base nas operacdes realizadas entre as Cedentes e os Devedores. Esses titulos representativos dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo
ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para
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efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

* Ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessdo pode ser dificultada ou
impedida na hipétese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, a ndo entrega, pelas Cedentes, dos
documentos necessarios a formalizagdo da cessdo de Direitos de Crédito, impedindo, assim a sua aquisig¢do
pelo Fundo.

* Risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacdo das Cedentes apresenta forte correlagdo com a
concentragdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo que, quanto menor a
diversificagdo dos setores de atuagdo das Cedentes, maior sera a exposi¢do do Fundo aos efeitos da natureza
ciclica das operagdes por eles contratadas.

RISCOS DE FUNGIBILIDADE

Todos os recursos decorrentes da liquida¢do dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serfio recebidos diretamente na
Conta do Fundo, de modo que os Devedores realizardo os pagamentos dos Direitos de Crédito cedidos em conta
corrente de recebimento mantida no Banco Liquidante, e 0 mesmo transferira os recursos a conta corrente do Fundo no
mesmo dia do recebimento. Portanto, o fluxo de pagamentos dos Direitos de Créditos adquiridos pelo Fundo é
segregado diretamente para a Conta do Fundo ndo havendo, deste modo, o recebimento de quaisquer valores na conta
das Cedentes.

Nao obstante, apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do Banco Liquidante de transferéncia dos recursos para a
Conta do Fundo, caso haja inadimplemento do Banco Liquidante no cumprimento de suas obrigacdes, inclusive em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade
das Quotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, caso haja qualquer problema de crédito do Banco Liquidante, tais como intervengdo, liquidac¢do extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e
poderé ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencgdo,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de prote¢do de credores envolvendo o Banco
Liquidante, os valores depositados na Conta do Fundo poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa,
0 que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo Banco
Liquidante de suas obrigacdes acima destacadas.

OUTROS RISCOS

A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao niimero de Quotas detidas.

O Fundo e as aplicagdes realizadas no Fundo nido contam com garantia da Administradora e Custodiante, do Gestor,
das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Quotistas ou patrimdnio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no
Fundo.

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Quotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.
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Os Quotistas do Fundo, representando, no minimo 5% (cinco por cento) das Quotas da respectiva classe, poderdo
solicitar a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar acerca da substituicdo da Administradora. Ndo obstante,
tendo em vista o estabelecido no item 21.5.1 do Regulamento do Fundo, sera necessaria a alteragdo do Regulamento do
Fundo e a obtengdo de quorum na Assembleia Geral necessario para tanto, caso os Quotistas desejem substituir a
Administradora por outra institui¢do que exija uma remuneragdo superior a 120% (cento e vinte por cento) do valor da
remuneragdo a que a Administradora faz jus.

A analise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sera realizada de acordo com a Politica de
Cadastro e Concessdo de Crédito do Fundo constante do Manual de Processo de Investimento e Analise de Crédito do
Anexo VIII a este Prospecto. Ndo obstante, a ado¢do da Politica de Cadastro ¢ Concessdo de Crédito ndo podera
garantir a inexisténcia de inadimplemento dos Direitos de Créditos analisados e selecionados, tendo em vista que o
inadimplemento podera ocorrer, dentre outros motivos, em razdo dos critérios originalmente adotados pelo cedente ou
pelo originador para a concessdo do crédito correspondente aos Direitos de Crédito analisados e selecionados.

Nao obstante a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito do Fundo constar do Manual de Processo de Investimento
e Analise de Crédito, Anexo VIII a este Prospecto, a Assembleia Geral podera deliberar pela sua modificagdo mediante
a altera¢do do Regulamento do Fundo, sendo que, neste caso, poderd haver alteragdes nas praticas de sele¢do dos
Direitos de Crédito pelo Gestor.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo, durante o periodo de
investimento, na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis, sempre observada a ordem de aplicacdo de recursos
definida no Regulamento.
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PRE-PAGAMENTOS, INADIMPLEMENTOS E PERDAS DOS DIREITOS DE CREDITO DE
TITULARIDADE DO FUNDO

O Gestor atuard, por conta ¢ ordem do Fundo, como agente cobrador judicial e/ou extrajudicialmente de Direitos de
Crédito Inadimplidos. Nem a Administradora, nem o Gestor poderdo atuar de forma diversa da disposta nos
Procedimentos de Cobranga estabelecidos no Regulamento.

Quando ha pré-pagamento, as CCB, as Debéntures, as CCE ou as CDCA sdo integralmente pagas antes da data de
vencimento original, sem que tenha sido celebrado novo contrato com o mesmo Devedor. Tanto no caso de
refinanciamento quanto de renegociagdo, os termos e condigdes das CCB, Debéntures, CCE ou CDCA de titularidade
do Fundo somente poderdo ser modificados caso o respectivo ajuste seja aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas.

1. Pré-Pagamento

Conforme acima mencionado, os Direitos de Crédito poderdo ser objeto, a qualquer tempo, de pré- pagamento, sem
que tenha sido celebrado novo instrumento com o mesmo Devedor.

Considerando que (i) os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Prego de Aquisi¢do, sem aplicagdo de agio ou
desagio; e (ii) o saldo devedor dos Direitos de Crédito objeto de pré-pagamento ndo sofrera qualquer tipo de desconto
ou redugdo, em caso de pré-pagamento dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, este ndo sofrera prejuizos,
mas amortizard as Quotas Seniores antes do término de seu prazo de duragdo, sem que, todavia, as Quotas Seniores
tenham sua rentabilidade afetada.

O impacto do pré-pagamento ¢ ainda mitigado para o Fundo, sem qualquer efeito sobre a rentabilidade das Quotas
Seniores, devido a necessidade de atendimento a Razdo de Garantia.

Na hipotese de pré-pagamento dos Direitos de Crédito, o Fundo terd direito ao recebimento do valor relativo a
liquidag@o antecipada, referido acima.

Podera ocorrer, ainda, que, em fungdo da ocorréncia de pré-pagamento de Direitos de Crédito, o Fundo fique
desenquadrado em relagdo a Alocagdo Minina de Investimento se ndo utilizar os recursos recebidos na aquisigéo,
durante o periodo de investimento, em novos Direitos de Crédito ou na amortizagdo de Quotas Seniores, o que podera
dar causa a um Evento de Avaliagdo nos termos do Regulamento.

2. Perdas e Inadimplementos

Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos
ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda
por redugdo no valor de recuperag@o sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da
mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa,
desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

3. Historico de Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito na Carteira do Fundo

Tendo em vista que: (i) o Fundo ndo iniciou suas operagdes, (ii) os Direitos de Crédito a serem por ele adquiridos serdo
ainda prospectados, (iii) o Fundo consiste em um fundo multisetorial e multicedentes, ndo apresentando concentragio
relevante em nenhum setor especifico da economia, bem como em relagdo a nenhum Devedor, Cedente ou grupo
econdmico, e (iv) o Gestor buscard as CCB, as Debéntures, as CCE ou as CDCA que estejam de acordo com os
Manuais de Gestdo de Risco, de Gestdo Operacional e de Processo de Investimento e Analise de Crédito, Anexos VI a
VIII deste Prospecto, estando portanto adequadas ao perfil buscado pelo Fundo, a Administradora e o Gestor declaram,
nos termos do item 2.7 do Anexo III-A da Instrugdo CVM 400/03, ndo terem conhecimento de informagdes estatisticas
sobre Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamento de Direitos de Crédito do Fundo em questdo, sendo que a
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Administradora e o Gestor diligenciaram seus melhores esforgos para obter informagdes acerca dos inadimplementos,
perdas e pré-pagamento de carteiras semelhantes as do Fundo, ndo tendo obtido éxito.
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INFORMACOES SOBRE AS CEDENTES, OS ORIGINADORES, OS DEVEDORES OU
COOBRIGADOS

Por tratar-se de um fundo multisetorial e multicedentes, o Fundo ndo apresenta concentra¢do relevante em nenhum
setor especifico da economia, bem como em relagdo a nenhum Devedor, Cedente ou grupo econémico. O Fundo
apresenta grande pulverizagdo em relagdo as Cedentes, Devedores e coobrigados estando obrigado a observar limites
de concentragdo para cada um desses estabelecidos em seu Regulamento. De acordo com o estabelecido no
Regulamento do Fundo os Direitos de Créditos Elegiveis devidos ou objeto de coobrigagdo por um mesmo Devedor
deverdo representar, no maximo, 6% (seis por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Deste modo, o Fundo nio esta sujeito a determinacdo estabelecida nos termos do Anexo III da Instrugdo CVM 400/03,
pela qual deverdo ser identificados no Prospecto os Devedores que representem ou que possam a vir a representar mais
de 10% (dez) por cento dos créditos cedidos ao Fundo.

Adicionalmente, observa-se que, tendo em vista que: (i) o Fundo néo iniciou suas operagdes, (ii) os Direitos de Crédito
a serem por ele adquiridos serdo ainda prospectados, e (iii) o Fundo consiste em um fundo multisetorial e
multicedentes, ndo € possivel, ainda, identificar quais as Cedentes responsaveis pela cessdo de mais 10% (dez por
cento) do total dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

Para informagdes acerca dos mencionados limites de concentracdo veja a Se¢do “Caracteristicas do Fundo — Politica de
Investimento, Composi¢do e Diversificagdo da Carteira” deste Prospecto.

Nao obstante, caso o Regulamento do Fundo seja alterado, desde que mediante prévia aprovagdo por Assembleia
Geral, com a finalidade de permitir um limite de concentragdo maior, o Fundo devera apresentar, por meio de
demonstrativo trimestral, elaborado nos termos do artigo 8°, paragrafo 3° da Instru¢do CVM 356/01, as seguintes
informagdes:

(1) com relagdo as Cedentes que representarem mais de 10% (dez por cento) dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, identificagdo da respectiva Cedente, tipo societario e caracteristicas gerais dos seus negocios,

(i1) com relag@o ao Devedor ou coobrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compde o patrimdnio do Fundo, identificag¢@o do respectivo Devedor ou coobrigado,
tipo societario, caracteristicas gerais dos seus negocios, natureza da concentragdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo e disposi¢des contratuais relevantes a eles relativas; e

(i) com relagdo ao Devedor ou coobrigado responsavel por mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, além das informacdes indicadas na alinea “ii” acima, deverdo ser apresentadas suas
demonstra¢des financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, auditadas por auditor independente devidamente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social, observado que (a) quando o Devedor ou coobrigado em questdo for uma
companhia aberta, as referidas demonstragdes financeiras poderdo ser incorporadas por referéncia; e (b) o
disposto nesta alinea “iii” ndo serd aplicavel se o Devedor ou coobrigado em questdo for (b.1) instituicdo
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN ou (b.2) nas hipdteses em que haja dispensa de
apresentagdo ou de arquivamento, na CVM, das demonstragdes financeiras, na forma da legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis.

98



APRESENTACAO DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
1. Breve Histérico da Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

A Administradora e Custodiante do Fundo ¢ a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., institui¢do
financeira com sede na cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte,
inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo e
gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme
previsto no artigo 23 da Lei n°® 6.385/76, ¢ na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de maio de 1999, conforme alterada, a qual
representara o Fundo em todos os seus negocios sempre de acordo com os termos do Regulamento ¢ no melhor
interesse dos Quotistas.

O grupo Citibank vem escrevendo no Brasil uma produtiva historia, iniciada em 1915, quando foi aberta sua primeira
sucursal no Pais. O resultado de quase um século de atuagdo no Brasil traduz-se hoje num portfélio de mais de 400.000
(quatrocentos mil) correntistas, R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhdes de reais) de lucro liquido, R$
42.500.000.000,00 (quarenta e dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) em ativos totais, R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais) de patrimonio liquido e mais de 6.500 (seis mil e quinhentos) funcionarios.

+  Segmento corporativo: atendimento a empresas de médio e grande portes e institui¢des financeiras. Oferece desde
solugdes para o dia a dia a mais de 8.500(oito mil e quinhentas) empresas, até operagdes estruturadas e know- how
internacional em produtos de banco de investimento;

«  Citibank: atendimento bancario a pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, com mais de 100 (cem) agéncias e
mais de 400.000 (quatrocentos mil) clientes, que contam com uma gama variada de produtos e servigos;

«  Citigold Private Client: atendimento exclusivo a pessoas fisicas, proporcionando acesso a um amplo portfélio de
produtos e servigos, com tratamento e beneficios especializados;

e Citi Private Bank: com estrutura internacional de atendimento, o Citi Private Bank oferece solugdes
personalizadas para a preservacdo, gestdo e expansio de grandes patrimonios individuais e familiares;

« Citi Corretora: Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios lider em opera¢des eletronicas na
BM&FBOVESPA, atuando no mercado ha mais de 30 (trinta) anos. Foi pioneira no desenvolvimento do home
broker e conta, atualmente, com 15 mil clientes ativos nos ultimos 12 (doze) meses ¢ volume médio mensal
negociado de R$ 2.200.000,00 (dois milhdes e duzentos mil reais) por més;

e Credicard: uma das empresas lideres no mercado de cartdes de crédito, que emite e faz a gestdo do portfolio de
cartdes do Citi, com aproximadamente 6 milhdes de cartdes emitidos. A Credicard oferece ainda produtos de
crédito pessoal e financiamentos, atendendo a uma base de 113.600 (cento e treze mil e seiscentos) clientes, por
meio de 100 (cem) pontos de venda, em 21 (vinte e um) Estados brasileiros, formando uma completa solugdo de
produtos de crédito.

O segmento corporativo organiza seu atendimento por industria. Profissionais talentosos, capacitados a entender em
profundidade as peculiaridades do negdcio de cada cliente, dedicam-se a antecipar as necessidades das empresas e de
seus setores de atividade econdmica para desenvolver solugdes mais adequadas, capazes de agregar valor. O Citi esta
presente tanto no dia-a-dia da empresa como em seus momentos decisivos. Para isso, prové servigos relacionados ao
gerenciamento de fluxo de caixa, custédia, comércio exterior, gerenciamento de riscos de mercado, cdmbio,
investimentos, cartdes de crédito, seguros, empréstimos ¢ financiamentos em moeda local e internacional, além de
disponibilizar sofisticadas operagdes financeiras.

A Administradora ¢ uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Administradora opera
independentemente e ¢ totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citibank em sua capacidade de
administrador de fundos geridos por terceiros. A Administradora também prestard os servicos de custodia,
controladoria e escrituragdo do Fundo.

As informagdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos citados neste Prospecto, onde tais
informagdes poderdo ser solicitadas.
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A Administradora mantém servigo de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamagdes, a disposi¢do dos Quotistas, nas referidas dependéncias.

2. Breve Historico do Gestor

A Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A. (“Olimpia Partners”) ¢ uma sociedade devidamente autorizada pela CVM
para administrar carteira de titulos e valores mobiliarios. A equipe de gestdo possui experiéncia significativa em
operagdes de crédito e gestdo de fundos, tendo estruturado diversas operagdes de empréstimos e fundos de crédito.

Fundada em 2008 por Richard Rainer, ex-presidente do Banco Merrill Lynch no Brasil, a Olimpia Partners vem
atuando em 2 (duas) areas de negdcio: assessoria estratégica, reestruturagdo e investimentos alternativos, nos seguintes
termos:

v' Assessoria Estratégica e Reestruturacdo: Servigos de consultoria em fusdes e aquisigdes, busca por
investidores estratégicos/financeiros, reestruturagdo empresarial e consultoria em reorganizagdes societarias,
além de analise e implementacdo de estruturas alternativas de financiamento, otimiza¢do da estrutura de
capital e estruturag@o de ofertas de emisso de equity e dividas;

v' Investimentos Alternativos: gestio de fundos de crédito para pequenas e médias empresas, com foco em
operagdes de crédito com garantias reais para empresas brasileiras.

A Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A. é uma empresa de assessoria e gestdo independente que oferece produtos
e solugdes para maximizar valor aos clientes e investidores. A Olimpia Partners oferece assessoria financeira e
estratégica e possui uma atividade de gestdo de recursos focada em investimentos alternativos, incluindo fundos de
crédito privado, através de seu gestor Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A.

Os principais diferenciais da Olimpia Partners incluem:

+ Time com Experiéncia:
v Os sbcios da Olimpia Partners trabalharam juntos por 10 (dez) anos antes de se reunirem para funda-la;
v Estrutura societdria participativa que possibilita a contratagdo, reten¢do e motivagdo de uma equipe de
profissionais qualificada; e
v" Envolvimento direto dos socios em todos os aspectos de cada operagéo.

+ Ampla rede de relacionamentos:
v" A Olimpia Parners possui uma rede de relacionamentos que possibilita atrair oportunidades de negdcios e
investimentos; e
v’ Estreito relacionamento com empresas em diversos setores estratégicos.

+ Conhecimento de diversos setores no Brasil e no exterior:
v" Conhecimento do ambiente regulatorio e da estrutura juridica local;
v' Os integrantes da Olimpia Partners em conjunto possuem mais de 80 (oitenta) anos de experiéncia combinada
no Brasil; e
v Os profissionais da Olimpia Partners coordenaram 54 (cinqiienta e quatro) operagdes de fusdo e aquisi¢des e
mais de US$ 30.000.0000.0000,00 (trinta bilhdes de dolares) em ofertas de agdes e dividas desde 2000.

+ Experiéncia na analise e gestido de investimentos:
v' Profissionais com experiéncia de 25 (vinte e cinco) anos em fusdes e aquisi¢des, ofertas de divida, agdes e
operacdes de private equity; e
v" Abordagem e anélise detalhadas de cada operagdo com a finalidade de obter a melhor rentabilidade possivel
por meio do estabelecimento de procedimentos operacionais, da concessdo de crédito a empresas estratégicas
e da mitigagdo de riscos.
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+ Auséncia de Conflito de Interesse:
v' As é4reas de Gestdo de Recursos e Assessoria Financeira da Olimpia Partners sdo totalmente separadas,
evitando a troca de informagdes entre as areas;
v' A remuneragdo da Gestdo de Recursos € da Assessoria Financeira da Olimpia Partners independe uma da
outra, de forma que cada area é remunerada pelo seu desempenho individual,
v A é4rea de Assessoria Financeira da Olimpia Partners ndo pode fazer projetos de reestrutura¢io financeira para
empresas investidas pelo Fundo.

Rentabilidade historica do Fundo Offshore
O Fundo Offshore foi langado em julho de 2008 e atualmente possui 2 (duas) quotas:
v' Classe A: classe em dodlares — retorno alvo de aproximadamente 10 (dez por cento) a 12% (doze por cento)
liquido de taxas em USD.
v" Classe B: classe em reais — retorno alvo de aproximadamente 150% (cento e cinquenta por cento) do CDI

liquido de taxas em reais.

Classe A — Em USD:

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2011 (% a.m.) +0,55 +0,48 +1,07 +0,98 +0,90 +0,93 +0,65 +0,66 +1,01 +0,62 +1,03 +0,86 +10,20
2010 (% a.m.) +0,81 +0,99 +120 +1,26 (2,28) +1,16 +1,17 42,18 +2,42 +1,06 +1,09 +1,00 +12,67
2009 (% am.) +1,06 +0,70 +1,02 +1,04 +1,18 +1,06 +0,99 +0,82 +0,76 +091 +0,86 +1,19 +12,21

Fonte: Gestor

Classe B — Em BRL (estornos abaixo ajustados para remover qualquer hedge cambial)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2011
Retorno (% a.m.) +1,00 +1,13 +1,45 +1,44 +135 +1,41 +138 +1,32 +143 +1,25 +1,34 +1,31 +17,02
-CDI (% a.m.) +0,88 +0,88 +0,92 +0,94 +0,94 +0,96 +0,98 +0,98 +0,94 +0,90 +090 +0,86 +11,68
- % do CDI 113% 128%  157% 153% 144% 147% 140% 135% 152% 138% 149% 152% 146%

2010
- Retorno (% a.m.) +0,84 +1,00 +1,11 +1,22 +0,92 +1,19 +1,21 +1,24 +1,52 +1,19 +1,20 +1,11 +14,65
-CDI (% a.m.) +0,69 +0,69 +0,69 +0,75 +0,75 +0,81 +0,85 +0,85 +0,84 +0,85 +0,85 +0,85 49,87
- % do CDI 122% 145% 160%  162% 123% 148% 143% 147% 180% 140% 141% 132% 148%

2009
- Retorno (% a.m.) +1,66 +1,33 +1,58 +1,36 +1,31 +1,40 +1,28 +1,14 +0,97 +1,06 +1,06 +1,20 +16,47
-CDI (% a.m.) +1,07 +0,99 +0,99 +0,88 +0,81 +0,80 +0,72 +0,69 +0,69 +0,69 +0,69 +0,69 +10,15
- % do CDI 155% 135%  159%  154% 162%  174% 178% 165% 141% 153% 154% 175% 162%

Fonte: Gestor

Resumo das Operacgoes Analisadas e Efetuadas

A Olimpia Partners analisou 53 (cinquenta e trés) empresas das quais 16 (dezesseis) receberam recursos do Fundo
Offshore.

Da totalidade das empresas analisadas, 2 (duas) oportunidades foram analisadas na regido norte do Brasil, 7 (sete) na
regido nordeste, 6 (seis) na regido centro-oeste, 12 (doze) na regido sul e 26 (vinte e seis) na regido sudeste.
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No processo de rating do Fundo Offshore, realizado pela agéncia de classificagdo de risco Standard & Poors, o
histérico de inadimpléncia dessas operagdes foi estabelecido conforme tabela abaixo:

v" Rating Interno do Fundo Offshore — Operagdes Analisadas

Classificacio Operacdes Analisadas
AA 6
A 10
B 18
C 11
D 8

Fonte: Gestor

v' Métricas de Crédito — Operacdes Analisadas com base no demonstrativo financeiro do ano fiscal de

2010
Rating Interno Divida Liquida / CP / Divida Total EBITDA / Despesas Divida Total / Capital Total
EBITDA Financeiras
AA 0.6x 26% 7.7x 17%
A 2.1x 47% 5.0x 28%
B 3.3x 57% 2.4x 47%
C 4.5x 68% 1.5x 53%
D 6.0x 77% 0.9x 68%
Fonte: Gestor
v’ Pipeline de Operagdes
Companhia / Tamanho / Juros Garantias
Setor Modalidade
Companhia A R$ 6,0 mm CDI +9,0% - Cédula do Produtor Rural: 1.3x valor
Agroquimico CDCA do empréstimo
- Alienagdo de Patente: 2.2x valor do
empréstimo
- Nota Promissoéria e Aval dos Sécios
Companhia B R$ 4,0 mm CDI +9,5% - Alienagdo de Bem Imovel Nao
Alimentos CCB Operacional: 1.5x valor do
empréstimo
- Cessdo de Recebiveis: 2.0x PMT
- Nota Promissoéria e Aval dos Socios
Companhia C R$ 6,0 mm CDI + 10,0% - Alienagdo de Imovel Nao
Incorporadora CCB Operacional: 1.4x valor do
empréstimo
- Nota Promissoéria e Aval dos Socios
Companhia D R$ 6,0 mm CDI+ 11,0% - Hipoteca de Primeiro Grau Bem
Saude CCB Imoével Operacional: 2.5x valor do
empréstimo
- Cessdo de Recebiveis: 2.0x PMT
- Nota Promissoéria e Aval dos Socios
Companhia E R$ 6,0 mm CDI + - Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Investimentos CCB 9,5% - Nota Promissoria e Aval dos Socios
Financeiros

Fonte: Gestor
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Capacidade e Expertise do Gestor

A equipe de gestdo e o comité de investimento do Gestor possuem experiéncia em analise de crédito de 10 (dez) anos,
sendo compostos pelos seguintes profissionais:

Tais profissionais acima listados apresentam conhecimento em analise de crédito, conforme o exposto abaixo:

OP FIDC de Crédito
Equipe Operacional Equipe de Investimento Comité de Investimento

Fabiana Ferrante — Operagdes Eduardo Menge — Gestor Richard Rainer — Membro
Mauro D’Ancona — Associado Eugénio Silva — Membro
Fernanda Kneese — Analista Iraja Guimaraes — Membro
Expertise
Nomes Experiéncia Divida Equity M&A Funcao Instituicdo Financeira
(anos) Anterior
Richard Rainer 25 4 4 4 Comité de Merrill Lynch
Investimento
Iraja 12 v v v Comité de Citi, Merrill Lynch,
Guimaraies Investimento Morgan Stanley
Eugénio Silva 21 4 4 Comité de TItau BBA, Santander
Investimento
Eduardo Menge 10 v v Gestdo de Fundo UBS, BroadStreet
Capital
Mauro 7 v Gestdo de Fundo Goldman Sachs, Société
D’Ancona Générale
Fernanda 3 4 Gestéo de Fundo Citi

Kneese

= Richard Rainer

Antes de fundar a Olimpia Partners, Richard Rainer foi Diretor-Presidente do Banco Merrill Lynch no Brasil e
responsavel pela area de banco de investimento no Pais. Richard participou na originagdo e execucdo de diversas
operagdes fusdes e aquisigdes, além de varias ofertas de agdes e divida em diversos setores da economia. Antes de
juntar-se a Merrill Lynch, trabalhou no Banco Multiplic € no Morgan Grenfell & Co. Richard é graduado em
Administragdo de Empresas e Economia pela State University of New York e possui um M.B.A. pela Fordham
University.

= Iraja Guimaries
Iraja Guimardes foi Diretor Executivo do Banco Morgan Stanley no Brasil e responséavel pela cobertura de institui¢des
financeiras e fundos de private equity. Antes de se juntar ao Morgan Stanley, Iraja trabalhou por nove anos na Merrill

Lynch no Brasil e em Nova York. Ele iniciou sua carreira como analista de crédito no Citibank. Iraja é graduado em
Administragdo de Empresas pela Universidade de Sdo Paulo (USP).
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= Eugénio José de Almeida e Silva

Eugénio José de Almeida e Silva iniciou sua carreira no Banco Francés e Brasileiro em 1988. Em 1993 transferiu-se
para o Banco BBA/Itati BBA, onde se tornou sécio e Diretor Estatutario responsavel pela area comercial no Rio de
Janeiro e no Nordeste. Em 2006, transferiu-se para o Santander como Diretor Executivo responsavel pela area
comercial na Regido Sul do Brasil. Eugenio José ¢ formado em Economia pela PUC do Rio de Janeiro.

= Eduardo Menge

Eduardo Menge foi Managing Director na BroadStreet Capital Partners e Gestor do Brazil Credit Fund em Nova York.
Anteriormente, Eduardo trabalhou por seis anos no UBS Investment Bank como diretor do grupo de Liability
Management e na equipe de Latin America Debt Capital Markets. Eduardo iniciou sua carreira no UBS em S&o Paulo.
Eduardo ¢ formado em administragdo de empresas pela Fundagdo Getulio Vargas em Séo Paulo.

= Mauro Levi D’Ancona

Mauro Levi D’Ancona fez parte da equipe de banco de investimento e finangas corporativas do Banco Société
Générale, em Nova York, atuando em opera¢des de mercado de capitais e assessoria para ratings. Ele participou na
originacdo de operagdes de divida conversivel em diferentes setores. Mauro é graduado com mengdo honrosa em
Economia pela Brandeis University.

= Fernanda Kneese

Fernanda Kneese iniciou sua carreira na area de Debt Capital Markets do Citibank Brasil, onde participou em varias
operagdes de emissdo de divida no mercado nacional e internacional, além de apoiar a distribuigdo de empréstimos
sindicalizados. Fernanda ¢ formada em Economia pelo Insper (antigo Ibmec Sao Paulo).

A Olimpia Partners adota um modelo de partnership e gestdo meritocratica, que permite atrair profissionais com
expertise e perfil adequado aos objetivos da Olimpia Partners, alinhando interesses e estimulando o
empreendedorismo.

A Olimpia Partners ¢ filiada 8 ANBIMA.

3. Breve Historico do Distribuidor

O Banco BTG Pactual S.A. (“Banco BTG Pactual”) iniciou suas atividades em 1983, como uma pequena corretora de
valores mobilidrios, e cresceu a partir da criagdo de novas areas de negécios. Nesta mesma época, a sociedade foi
transformada em uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios e, pouco depois, teve sua denominagdo alterada
para Pactual S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Pactual DTVM®), bem como uma nova entidade
denominada Pactual Administragdo e Participa¢des Ltda. foi formada para operar o negdcio de Asset Management.

Em 1986, a Pactual DTVM obteve licenga para operar como banco de investimento e teve seu nome alterado para
Pactual S.A. Banco de Investimentos. Em 1989, o Pactual S.A. Banco de Investimentos estabeleceu uma agéncia em
Sdo Paulo, primeiro escritorio do Banco BTG Pactual fora do Rio de Janeiro, e obteve licenga para tornar-se um banco
multiplo autorizado a desempenhar operagdes como banco comercial, banco de investimento, gerenciamento de
carteiras, cdmbio exterior, financiamento de imoéveis, poupanca e empréstimos. Por consequéncia, o banco foi
renomeado Banco Pactual S.A. No mesmo ano foi constituido o Pactual Overseas Corp. iniciando as atividades
internacionais do Banco BTG Pactual.

Em 1998, o Banco BTG Pactual adquiriu o grupo Sistema, um pequeno grupo de servicos financeiros composto pelo
Banco Sistema S.A. (atualmente BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.), Sistema Banking
Corp. Ltd. (uma subsidiaria do Banco Sistema S.A. nas Ilhas Cayman — posteriormente BTG Pactual Banking Corp.
Ltd.) e Sistema Leasing S.A. (atualmente BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM).
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O periodo de 2000 até 2005 foi essencial para a expansdo dos varios setores de negocios do Banco BTG Pactual.
Durante esses anos diversas companhias foram criadas:

_ BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, uma sociedade controlada pelo
Banco BTG Pactual criada para segregar o setor dos negocios de gestdo de ativos;

_ BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda., dedicada a corretagem de commodities e futuros;

_ BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., uma corretora de valores mobiliarios;

_ BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., administradora de fundos mutuos e carteira de valores mobilidrios; e

_ BTG Pactual Securitizadora S.A., uma institui¢do ndo-financeira com presenga na securitizagdo de recebiveis
imobiliarios.

A estrutura atual do Banco BTG Pactual aumentou suas oportunidades ao capacita-lo a oferecer servigos cruzados de
primeira linha através de uma grande variedade de produtos e regides. Tais oportunidades facilitaram o crescimento
dos negocios de Asset Management e Wealth Management do Banco BTG Pactual e melhoraram as suas atividades de
Investment Banking, de Venda e Negocia¢do de Renda Fixa, Cambio e Commodities, Venda e Negocia¢do de Renda
Variavel e da area de Principal Investments. Ao mesmo tempo, o Brasil estava alcangando estabilidade econdmica e
suas perspectivas de crescimento estavam aumentando substancialmente. Nesse cenario, o Banco BTG Pactual foi
capaz de antecipar, ¢ consequentemente liderar, o forte desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro iniciado em
2004, oferecendo diferentes produtos aos investidores interessados em ativos de renda fixa e variavel das companhias
brasileiras, além de ter as areas de negocios de Asset Management e Wealth Management do Banco BTG Pactual
beneficiados pelo crescimento da riqueza no Brasil.

Em maio de 2006, a UBS AG assinou o contrato de aquisi¢do do Banco BTG Pactual. Muitos dos principais socios do
Banco BTG Pactual, incluindo o Diretor Presidente e outros executivos, venderam suas agdes nessa operacio e
permaneceram na administragdo do Banco BTG Pactual acompanhando a conclus@o da operagdo em dezembro de
2006. O Banco BTG Pactual tornou-se entdo “UBS Pactual”, a divisdo do UBS AG atuando em todos os paises da
América Latina, e o atual Diretor Presidente do Banco BTG Pactual tornou-se Diretor Presidente de todas as operagdes
do UBS AG para a América Latina. Na época da aquisi¢do, o Banco BTG Pactual ja era um banco de investimento e
asset manager independente ¢ influente no Brasil.

Em julho de 2008, um grupo de antigos sdcios seniores deixou o Banco BTG Pactual para estabelecer uma nova
sociedade baseada na mesma cultura que eles antes tinham implementado no Banco BTG Pactual.

Esse grupo de antigos socios seniores do Banco BTG Pactual, juntamente com alguns antigos diretores administradores
do UBS AG e outros executivos com experiéncia atuante no G-7 e em mercados emergentes (inclusive o Brasil),
criaram a BTGI em outubro de 2008, um banco de investimento global, atualmente com escritérios em S&o Paulo, Rio
de Janeiro, Londres, Nova York e Hong Kong.

O BTGI tinha aproximadamente US$ 1,3 bilhdo em ativos sob administrag¢@o (incluindo capital proprio e de terceiros)
e mais de 100 integrantes (incluindo empregados e socios) quando seus sOcios assinaram o contrato para adquirir o
Banco BTG Pactual e suas subsidiarias em 19 de abril de 2009. A operagédo representou o retorno da maioria do time
de administracdo para o Banco BTG Pactual, e reuniu a esse time varios de seus antigos socios que tinham
permanecido no Banco BTG Pactual durante o periodo seguinte a venda para a UBS AG. A operagdo foi concretizada
em setembro de 2009, criando o grupo agora conhecido como Grupo BTG Pactual.

Em dezembro de 2010, o Banco BTG Pactual ¢ o BTGI emitiram, respectivamente, R$2,4 bilhdes ¢ US$ 360 milhGes
em novas agdes para os Membros do Consodrcio. Os Membros do Consoércio fornecem ao Banco BTG Pactual um vasto
nimero de contatos comerciais pela Asia, Oriente Médio, Europa e Américas do Norte e do Sul, os quais 0 Banco BTG
Pactual acredita que irdo alavancar o fortalecimento de varios negdcios principais do Banco BTG Pactual.

Em janeiro de 2011, o Banco BTG Pactual firmou um contrato para adquirir 100% das a¢des do PanAmericano detidas
pelo Grupo Silvio Santos, representando uma participagdo de 37,64% no PanAmericano (51,00% do capital votante e
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21,97% do capital ndo votante) por R$ 450 milhdes, operacéo essa concluida em 27 de maio de 2011. Em relagdo a
transag@o, o Banco BTG Pactual e a Caixa firmaram um acordo de acionistas no qual a CaixaPar se comprometeu a
manter sua participag@o de 36,56% no capital social do PanAmericano. A Caixa reiterou seu compromisso de preservar
sua alianga estratégica com o PanAmericano mediante a assinatura de um acordo de cooperagdo no qual a Caixa
concordou em adquirir créditos originados, e investir em depdsitos emitidos, pelo PanAmericano, ajudando a auxiliar
os futuros negdcios do PanAmericano. O PanAmericano e a Caixa também irdo expandir a variedade de oferta de
produtos/servigos financeiros, alavancando seus canais de distribui¢do. O Banco BTG Pactual acredita que o acordo
fortalecera a sua parceria com a Caixa. Apds o registro do Banco BTG Pactual como uma empresa ndo residente nas
Ilhas Caymam, em 15 de junho de 2011, o Banco BTG Pactual concluiu a incorporagdo da BTG Pactual Banking
Limited, controlada do Banco BTG Pactual. Como resultado da incorporagdo, a BTG Pactual Banking Limited deixou
de existir, ¢ o Banco BTG Pactual passou a receber a Licenca Bancaria Categoria “B” e um Certificado de “Trust
License” da Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman. A operagdo resultou na conversdo da BTG Pactual Banking
Limited em uma agéncia do Banco BTG Pactual localizada nas Ilhas Cayman que absorveu todo o acervo patrimonial
que era de titularidade da BTG Pactual.

Banking Limited. Esta operagdo esta em linha com a reestruturagdo do Banco BTG Pactual, que visa manter uma
ampla presenga internacional, capitalizada,desburocratizada e com eficiéncia fiscal. Essa operagdo foi aprovada pela
Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman (“Cayman Island Monetary Authority — CIMA”) e pelo Banco Central do
Brasil.
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DESCRICAO DAS RELAC()ES SOCIETARIAS OU LIGAC()ES CONTRATUAIS RELEVANTES
1. Relacdes entre a Administradora e demais Prestadores de Servicos do Fundo
Relagao entre a Administradora e o Distribuidor

Atualmente, a Administradora presta servigos de administragdo e/ou de custddia a 14 (quatorze)fundos com os quais o
Distribuidor ¢ ou esteve relacionado.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta ¢ dos acima relacionados, a Administradora podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negdcios com o Distribuidor, podendo, eventualmente, vir a atuar
como administrador e/ou custodiante em outros fundos em que o Distribuidor seja o prestador de servigos de

distribui¢@o de quotas.

A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuacdo
do Distribuidor como distribuidor das quotas do Fundo.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Distribuidor.

Relacio entre a Administradora e o Gestor

Atualmente, a Administradora ndo presta nenhum servico de administragdo e/ou de custodia ao Gestor ou a qualquer
fundo de investimento do Gestor.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos abaixo relacionados, a Administradora podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negocios com o Gestor, podendo, eventualmente, vir a atuar como

administrador e/ou custodiante em fundos em que o Gestor seja o prestador de servigos de gestdo de carteiras.

A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuacdo
do Gestor como gestor da carteira do Fundo.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Gestor.

Relagao entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses
decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais fungdes fiduciarias sdo exercidas por
entidades distintas.

Vide Secdes "Potenciais Conflitos de Interesses" e "Fatores de Risco" deste Prospecto.

Relacio entre a Administradora e o Banco Liquidante

O Banco Liquidante integra o grupo econdmico do qual faz parte a Administradora tal situag@o podera ensejar conflito
de interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais fungdes sdo exercidas por

entidades distintas

Vide Secdes "Potenciais Conflitos de Interesses" e "Fatores de Risco" deste Prospecto.
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Relagio entre a Administradora e a Empresa de Auditoria Independente

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos abaixo relacionados, a Administradora podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negocios com a Empresa de Auditoria Independente.

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administragdo de aproximadamente 150 (cento
e cinquenta) fundos de investimentos que sdo auditados pela Empresa de Auditoria Independente. Os honorarios de
auditoria s@o estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada, com base nas
caracteristicas de cada fundo.

A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com a Empresa de Auditoria Independente.

Relacio entre a Administradora e a Agéncia de Classificacio de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora administrava 5 (cinco) fundos de investimento, cujas quotas contavam com
classificagdo de risco (rating) atribuida pela Agéncia de Classificag@o de Risco.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com a Agéncia de Classificagdo de Risco.

A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuacdo
da Agéncia de Classificagdo de Risco como responsavel pela atribuicdo de nota de classifica¢@o de risco (rating) para
as Quotas Seniores.

2. Relacdes entre demais Prestadores de Servicos do Fundo

Relacio entre o Distribuidor e as Cedentes

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Distribuidor podera manter relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios com as Cedentes.

Relagao entre o Distribuidor e o Gestor

Atualmente, o Distribuidor ndo atua em nenhum fundo de investimento em que atue o Gestor.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionados, o Distribuidor poderd manter relacionamento
comercial no curso normal de seus negdcios com o Gestor, podendo, eventualmente, vir a atuar como distribuidor em

fundos em que o Gestor seja o prestador de servigos de gestdo de carteiras.

O Distribuidor ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuagdo do
Gestor como gestor da carteira do Fundo.

Relacio entre o Distribuidor e a Empresa de Auditoria Independente

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos abaixo relacionados, o Distribuidor podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negdcios com a Empresa de Auditoria Independente.

Atualmente, o Distribuidor presta servigos de distribuigdo para diversos fundos de investimento auditados pela
Empresa de Auditoria Independente.
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Para cada fundo de investimento ¢é feita proposta individualizada, de modo a formalizar a contratagdo pelo fundo. A
contratagdo da Empresa de Auditoria Independente tem seu prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores
independentes, que determina que em nenhuma hipdtese se dara por prazo continuo superior a 4 (quatro) anos.

O Distribuidor nao identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos.

Além dos relacionamentos descritos acima, o Distribuidor ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com a Empresa de Auditoria Independente.

Relacdo entre o Distribuidor e a Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco atua como agéncia de classificagdo de risco para diversos fundos de investimento
em direitos creditorios administrados pela instituicio BTG Pactual Servigos Financeiros DTVM S.A, que pertence ao
grupo financeiro do Distribuidor.

O Distribuidor ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos € a atuagdo da
Agéncia de Classificagdo de Risco como responsavel pela atribui¢do de nota de classificagdo de risco (rating) para as
Quotas Seniores.

Relacio entre as Cedentes e a Empresa de Auditoria Independente

Atualmente, ndo ha nenhum contrato em vigor celebrado entre as Cedentes e a Empresa de Auditoria Independente.
Relacio entre as Cedentes e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Atualmente, ndo ha nenhum contrato em vigor celebrado entre as Cedentes e a Agéncia de Classificagdo de Risco.
Relagao entre o Gestor e as Cedentes

As Cedentes sdo pessoas fisicas ou juridicas, empresas de pequeno e médio porte ou fundos de investimento, cedentes
de Direitos de Crédito ao Fundo, bem como fundos de investimento administrados ou geridos pelo Gestor e/ou pelas
pessoas a ele ligadas. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles

normalmente existentes quando tais fung¢des fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

Vide Se¢des "Potenciais Conflitos de Interesses" e "Fatores de Risco" deste Prospecto.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES
1. As Cedentes e o Gestor

As Cedentes sdo pessoas fisicas ou juridicas, empresas de pequeno e médio porte ou fundos de investimento, cedentes
de Direitos de Crédito ao Fundo, bem como fundos de investimento administrados ou geridos pelo Gestor e/ou pelas
pessoas a ele ligadas. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles
normalmente existentes quando tais fung¢des fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

2. Relacio entre o Gestor e a Empresa de Auditoria Independente

A Empresa de Auditoria Independente ¢ a empresa de auditoria independente do Fundo Offshore, o qual integra o
grupo econdémico do qual faz parte o Gestor, cuja carteira de investimentos é gerida pelo Gestor. Tal situagdo podera
ensejar conflito de interesse, na medida em que a Empresa de Auditoria Independente verifica as demonstragdes
financeiras do Fundo Offshore, o qual envolve o Gestor.

3. Relagao entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses
decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais fungdes fiduciarias sdo exercidas por
entidades distintas.

4. Relagdo entre a Administradora e o Banco Liquidante

O Banco Liquidante integra o grupo econdémico do qual faz parte a Administradora. Tal situagdo podera ensejar
conflito de interesse, na medida em que o Banco Liquidante atuara na transferéncia dos recursos recebidos na conta
corrente de recebimento nele mantida, para a conta corrente do Fundo.

5. Relagdo entre o Gestor e o Agente de Cobranca

O Gestor e 0o Agente de Cobranga sdo a mesma pessoa juridica. Tal situagdo podera ensejar conflitos de interesses
decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais fun¢des sdo exercidas por entidades
distintas.

6. Relacio entre o Distribuidor e o Gestor

O Gestor do Fundo ndo atua em nenhum fundo de investimento em que atue o Distribuidor, bem como néo possui na

data deste Prospecto qualquer participagdo societaria ou relacionamento comercial relevante com o Distribuidor e seus
respectivos conglomerados econdmicos, tendo apenas firmado o Contrato de Gestao.

110



TRIBUTACAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS

O disposto nesta Se¢do tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao
Fundo, sem a analise das situagdes tributarias especificas que podem alcangar os Quotistas em determinadas situagdes.
Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento
aplicavel especificamente ao investimento realizado no Fundo.

1. Imposto sobre Informagdes Financeiras — (“1OF/Titulos”)

Havera incidéncia do IOF/Titulos no resgate das Quotas do Fundo realizado antes de 30 (trinta) dias a contar da data
do investimento no Fundo. De acordo com a tabela abaixo, constante do Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
a aliquota do imposto sera regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por cento) sobre o valor do resgate e/ou
amortizagdo, limitado ao rendimento da aplicagdo. Para aplicagdes com prazo superior a 30 dias, aplica-se a aliquota
Zero.

N°de % Limite do
dias Rendimento
01 96
02 93
03 90
04 86
05 83
06 80
07 76
08 73
09 70
10 66
11 63
12 60
13 56
14 53
15 50
16 46
17 43
18 40
19 36
20 33
21 30
22 26
23 23
24 20
25 16
26 13
27 10
28 06
29 03
30 00

Fonte: Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007

111



Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia. Todavia, a aliquota majorada somente serd cobrada com
relagdo ao fato gerador (resgate, amortizagao, liquidacdo, cessdo ou repactuagdo) que occorer apos a entrada em vigor
da aliquota majorada. Adicionalmente, o IOF/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na
Fonte.

2. IOF sobre Operacdes de Cambio ("IOF/Cambio')

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estio sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, como regra
geral, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ¢ de 0,38% (zero virgula trinta e oito
porcento). Todavia, as liquidagdes das operacdes de cambio para ingresso de recursos no pais, para aplicacdo no
mercado financeiro e de capitais ficam sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 6% (seis por cento). Vale ressaltar que o
IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operagdes de cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Quotistas
residentes ou domiciliados no exterior.

Ressaltamos que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada por ato do Poder Executivo até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

3. Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF

Os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizacdo das Quotas estdo sujeitos a retengdo do
imposto de renda, que incidira sobre a diferenga positiva entre o valor da Quota na data do resgate e seu respectivo
custo na data de aquisi¢@o. A retengdo deve ser efetuada pelo Fundo de Investimento e a aliquota aplicavel dependera
da natureza do Quotista, conforme descrito abaixo:

Quotista pessoa fisica residente no Brasil
Os rendimentos auferidos por este Quotista serdo tributados por aliquotas regressivas, de acordo com o prazo médio da

carteira do Fundo (longo ou curto) e do prazo do investimento contado em dias. As aliquotas aplicaveis dependem da
classifica¢do do fundo de investimento, conforme demonstrado abaixo:

Aliquota | Prazo de Investimento
22,5% Até 180 dias

20,0% Entre 181 e 360 dias
17,5% Entre 361 e 720 dias

Na hipétese da Carteira do Fundo ser classificada como de curto prazo, ou seja, caso o prazo médio de vencimento dos
titulos e valores mobiliarios que compdem seja igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os
rendimentos auferidos ficardo sujeitos ao imposto de renda na fonte as aliquotas abaixo indicadas:

Aliquota | Prazo de Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% Acima de 180 dias

O imposto retido na fonte ser4 tratado como definitivo, se nio houver resgate no ultimo Dia Util dos meses de maio e
de novembro de cada ano, serd realizada pela Administradora a retengdo do IR-Fonte (Come-Quotas), em valor
equivalente a 20% (vinte por cento), para fundos de curto prazo, ou 15% (quinze por cento), para os fundos de longo
prazo, e, por ocasido do resgate das Quotas, sera aplicada a aliquota complementar de acordo com o prazo de
aplicagdo, adotando-se as aliquotas regressivas indicadas acima.

Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliada no Brasil
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Os rendimentos auferidos no resgate ou amortizagdo das Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte, pela
diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizagdo ¢ o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, mediante
aplicagdo das aliquotas regressivas mencionadas na tabela acima. O imposto retido deve integrar as apuragdes da base
de calculo do IRPJ e da CSLL e sera considerado antecipag@o do imposto devido.

Adicionalmente, o ganho liquido auferido nas operagdes realizadas em mercado a termo, mercado de op¢des e mercado
a vista, serdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento). A instituicdo intermediadora que
receber a ordem de alienagdo do Quotista sera responsavel pelo recolhimento. O valor do imposto retido podera ser
utilizado para compensag@o com valores devidos a titulo de imposto de renda de fonte.

Quotista residente ou domiciliado no exterior

Regra geral, os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as regras aplicaveis ao Quotista pessoa
fisica residente no Brasil, descritas acima, exceto no que se refere aos rendimentos originados de investimentos
registrados de acordo com a Resolugdo CMN n° 2.689/00, aos quais ¢ aplicavel um tratamento especifico, desde que o
investidos ndo seja residente em pais ou dependéncia com tributacdo favorecida.

Consideram-se paises ou dependéncias com tributagdo favorecida, para fins da legislagdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des que ndo tributem a
renda, ou que o fazem a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). A Receita Federal do Brasil divulga lista
exaustiva dos referidos paises e jurisdi¢des, atualmente constantes da Instrugdo Normativa n.° 1.037/10.

Todavia, vale ressaltar que a Lei n.° 11.727, de 23 de junho de 2008, adicionou o paragrafo 4° ao artigo 24 da Lei n.°
9.430/96, passando a considerar “pais ou dependéncia com tributacdo favorecida” aqueles paises cujas legislacdes ndo
permitam o acesso a informacdes relativas a composi¢do societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

Além disso, a Lei n.° 11.727, de 23 de junho de 2008 ainda acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” para
fins de aplicac@o das regras de pregos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o regime legal
de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento); (ii) conceda
vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizagdo de atividade
econdmica substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econémica substantiva
no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faga em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) os rendimentos
auferidos fora de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a informagdes relativas a composi¢@o societaria, titularidade
de bens ou direitos ou as operagdes econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplica¢do das regras de precos da
transferéncia e subcapitalizagdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem entender a aplicagdo do conceito para
outras questoes.

Recomenda-se que os investidores consultem seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei
n.° 11.727/08.

4. CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagdes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de fundos
de uma conta mantida por uma institui¢do financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de
0,38% (zero virgula trinta e oito por cento). No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e
ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. Caso o governo brasileiro decida
reintroduzir a cobranca da CPMF, apenas operagdes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado prazo
legal para sua aplicagdo serdo oneradas por essa contribuicéo.
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Tributacdo Aplicavel ao Fundo
5. Imposto de Renda/CSL/PIS/COFINS

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagdo, liquidagdo, resgate, cessdo ou repactuacdo dos titulos,
aplicagdes financeiras e valores mobiliarios integrantes das Carteiras do Fundo estdo isentos do imposto de renda, de
acordo com o artigo 28, §10° da Lei n°9.532, de 10 de dezembro de 1997.

Além disso, os rendimentos ¢ ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo também ndo estardo sujeitos a
incidéncia da CSL, PIS e COFINS, pois o Fundo néo possui personalidade juridica.

6. IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um virgula cinco por cento) ao dia.

7. Imposto de Renda/ CSL/PIS/COFINS

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagdo, liquidagdo, resgate, cessdo ou repactuacdo dos titulos,
aplicagdes financeiras e valores mobiliarios integrantes das Carteiras do Fundo estdo isentos do imposto de renda, de
acordo com o artigo 28, §10° da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

8. CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em Portaria
emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentagéo da carteira do Fundo e o pagamento realizado no resgate
das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0%.

No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia
de fundos realizada apds essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode propor o
reestabelecimento da CPMF, mediante a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda Constitucional ao Congresso
Brasileiro.

Caso a CPMF seja reestabelecida, somente sera aplicavel apos decorrido um periodo de 90 (noventa) dias contados da
promulgacdo da nova legislagao.

Vale ressaltar que, em decorréncia das constantes alteragdes ocorridas na legislagdo fiscal patria, novas obrigacdes
tributarias podem ser impostas ao Fundo, no futuro, e, consequentemente, ao Quotista, se a legislagdo assim o permitir.
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CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40

INSTRUMENTO DE 5* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO

OP FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I

CNPJ/MF n° 15.090.125/0001-27

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidgrios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios com sede na cidade de Sdc Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111, 2° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40 (a
“Administradora™), na condigdo de administradora do OP Fundo de Investimento em
Dircitos Creditorios Financeiros — Multicarteira I, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPI/MF sob o n°® 15.090.125/0001-27 (0 “Fundo™),
com seu ato constitutive devidamente arquivado no 3° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, em 17 de fevereiro de 2012, sob o n° 8.792.786, conforme alterado pelo
“Instrumento Particular de 1* Alteragdo do Regulamento do OP Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira [, celebrado em 20 de abril de
2012, também registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 8.798.265, em 24 de abril
de 2012, pelo “Instrumento Particular de 2* Alteragdo do Regulamento do OP Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira 17, celebrado em 12 de
junho de 2012, também registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
Civil de Pessoas Juridicas de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 8.802.743, em
12 de junho de 2012, pelo “Instrumento Particular de 3* Alteragdo do Regulamento do
OP Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira 17,
celebrado em 17 de julho de 2012, também registrado no 3° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
sob o n° 8.805.870, em 17 de julho de 2012, e pelo “Instrumento Particular de 4°
Alteragdo do Regulamento do OP Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Multicarteira 17, celebrado em 14 de agosto de 2012, também registrado
no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos ¢ Civil de Pessoas Juridicas de Sdo
Paulo, Estado de S#o Paulo, sob o n® 8.808.642, em 14 de agosto de 2012, em
cumprimento ac disposto na Clausula 12.4 do regulamento do Fundo (“Regulamento”),
neste ato, resolve:

a) Aprovar as alteragdes no Regulamento do Fundo, as quais seguem discriminadas
abaixo ¢ encontram-se implementadas ne Regulamento anexo ao presente
instrumento de constituigdo:

(i) Modificar a Clausula 18.2.1 do Regulamento do Fundo, que passard a ter a
seguinte redacfo:

SP - 3969]194v]
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b)

d)

“182.1. — A Cobranga Ordindria observard o mecanismo e procedimento em
que os Devedores serdo cientificados de que o montante relativo aos Direitos de
Crédito a vencer deverdo ser depositados diretamente na Conta do Fundo por
meio dos Documentos Comprobatorios.”™

(i)  Realizar corre¢des ortograficas a dispositivos do Regulamento, bem como
outros ajustes exclusivamente formais que se fizeram necessarios em fungfio
das alterages acima descritas.

Aprovar e ratificar a emissfo, pelo Fundo, de no minimo, 22.000 (vinte e duas mil)
e, no maximo, 27.000 (vinte ¢ sete mil) quotas subordinadas, com valor de emisso
de R$ 1.000,00 (um mil reais) por quota subordinada na primeira data de emisséo,
perfazendo o valor total de R$27.000.000,00 {vinte ¢ sete milhdes de reais). As
quotas subordinadas serdo subscritas e integralizadas privadamente;

Aprovar e ratificar a emissdo, pelo Fundo, de no minimo, 59.000 (cinquenta ¢ nove
mil) e, no méximo, 73.000 (setenta e trés) mil quotas seniores, com valor de emissdo
de R$1.000,00 (um mil reais) por quota senior na primeira data de emissdo,
perfazendo o valor total de R$73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais), com
as caracteristicas estabelecidas no Suplemento da 1* Série de Quotas Seniores,
constante do Anexo [ a presente ata. As quotas seniores serdo objeto de distribuigo
publica perante a CVM, conforme a Instrugdo da Comissdio de Valores Mobilidrios
(“CVM™ n° 356, de 17 de dezembro de 2011, conforme alterada, ¢ a Instrugéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a “Oferta”), sendo
que a Oferta poderd ser encerrada ainda que ndo seja colocada a totalidade das
quotas seniores objeto da primeira emissdo, na hipotese da subscri¢io e
integralizagdo de, no minimo, 59.000 (cinquenta e nove mil) quotas seniores,
equivalentes, na data da primeira integralizagio de quotas do Fundo, a
R$59.000.000,00 (cinquenta e nove milhdes de reais);

Em razio das alieragdes acima mencionadas, consolidar a nova versio do
Regulamento do Fundo, devidamente assinada pela Administradora, o qual,
devidamente consolidado, passa a vigorar na forma do Anexo 11 & presente ata.

Estando assim realizadas as deliberagdes relacionadas acima, a presente € assinada em
04 (quatro) vias de igual teor ¢ forma.

CITIBANK DISFRIBUIR

1. _
Nom.__Ales§andra dd Rocha

Cargo: Pro

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2012,

N
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Oficial de Regiatro de Titaion ¢ Domeents
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ANEXO I

SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS - MULTICARTEIRA 1

Suplemento ac Regulamento para emissdo da 1* Distribuigdo Publica de Quotas
Seniores do OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — MULTICARTEIRA 1 (“Fundc™), realizada nos termos do seu
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas até 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores;

Seniores:

b) O Valor Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais);

Emissdo:

¢) Data de Emissdo: Data da primeira integralizagéo de Quotas Seniores;
d) Benchmark: Taxa DI, adicionada de juros remuneratérios de 3%

(trés por cento);

¢) Valor de cada amortizagdo: O valor a ser pago em cada amortizagdo de Quotas
Seniores serd apurado de acordo com a seguinte
formula:
AT = {{D —-RL) x [NSE/(NSE+NSU)]} / NSE

Onde:

“AT” = valor da parcela de amortizagio de cada
Quota Senior a ser pago no més em referéncia;

“Iy” = disponibilidades existentes no caixa do Fundo,
apGs os pagamentos dos Encargos do més em
referéncia;

“RL” = Reserva de Liquidez; ¢

“NSU” = quantidade de Quotas Subordinadas em
circulacdo;
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f) Datas de amortizag&io:

g) Data de Resgate:

Qﬂﬂdﬂﬁmhhtﬂu |

Civil de Pesood Jurici

r 580697

“NSE* = quantidade de Quotas Seniores em
circulagdo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da apuragdo do valor de amortizagdo das
Quotas Seniores, sera utilizada em sua substituigdo a
mesma taxa didria produzida pelo tltimo indexador
conhecido até a data do respectivo evento. Nesse
caso, a Administradora, por conta € ordem do Fundo,
devera promover os competentes ajustes no valor de
amortizagio das Quotas Seniores na Data de
Amortizagio imediatamente subsequente 4 data de
divulgagdo do indexador que seria aplicavel.

Na hipétese de extingdio ou impossibilidade de
aplicagiio do correspondente indexador por imposicio
legal ou determinagiio judicial, serd aplicada, em seu
lugar, automaticamente, a taxa substituta que venha a
ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes
similares. Na hipdtese de inexisténcia do pardmetro
acima referido, a Administradora deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que scja
deliberado o novo par@metro a ser utilizado para
defini¢do do valor de amortizagio das Quotas
Seniores, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. Os titulares de Quotas Subordinadas
terdo o direito de votar afirmativamente a adog¢fio do
parimetro aprovado na referida Assembleia Geral,
por meio de deliberagfio alcangada em votagdo em
separado, observado o quorum estabelecido no
Regulamento.

Desde que o Fundo tenha recursos, as amortizagGes
das Quotas Seniores serfio realizadas mensalmente,
no 5° (quinto) Dia Util de cada més calendério, a
partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive,
contado desde o més da Primeira Data de Emissdo
das Quotas Seniores; ¢

As {Quotas Seniores deverdo ser integralmente
amortizadas e, portanto, resgatadas, no 5° (quinto)
Dia Util do 25° (vigésimo quinto) més contado desde
a Primeira Data de Emissdo das Quotas Seniores.
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Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maifsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdoc os
significados que |hes sdo atribuidos no Regulamento.

Sio Paulo, 24 de agost® de 2OID e /

1 .‘,'_i' !
OP\FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRETO CREDIC (o)
MU ARTE] I, neste Yato representado s

Por:

Cargo: Alessandra da Rocha
Procuradora

3 Oficis) de Registro de Tules e Documenios &
Civil de Pessoa Juridica da Capita] - CNPJ: 45.572,625/0401-66 )
HUT.T. Praca Padre Manoel da Nobrega, 20 - Cergro - CEP. 11015-010 JSag Paulo/SP

5/3012, arquivado icrefilmad:

sob n. BADOSTE em tity %
7 S50 Paulo, 27 de agokp de 2012

€ ——

Bel. Francisbo Roberto Longo - Oficial Subslituto —
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24 de agosto de 2012
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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, as expressdes em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir:

“Administradora™ a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.® 1.111 — 22 andar - Parte,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.868.597/0001-40, sociedade devidamente autorizada pela CVM
para administrar carteira de titulos e valores mobilidrios contratada pelo Fundo para ser
responsavel pela administragdo do Fundo;

"Agéncia de Classificacio de Risco”: ¢ a Standard & Poor's, divisdo da McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Engenheiro Lufs Carlos Berrini, n° 1.253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob no
02.295.585/0002-20, a qual atuara conforme a Clausula 11.13.1 deste Regulamento;

“Agente de Cobranca”. o Gestor e/ou qualquer empresa especializada que venha a ser
indicada pelo Gestor, conforme contratado pelo Fundo, para ser responsavel pela cobranga
judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos;

*Agente de Depdsito™: o Custediante, 0 qual seréd responsavel pela guarda fisica e conservacdo
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito Elegivels;

“Agente Escriturador”; a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios S.A., com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111 — 2° andar — Parte,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 33,868.597/0001-40;

“Alocacio Minima de Investimento”: a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquide do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis;

“Amortizacido Extraordinaria” a Amortizagdo FExtraordindria das Quotas Seniores em
circulaggo realizada exclusivamente para fins de enquadramento do Patriménio Liquido do Fundo
4 Razio de Garantia e/ou & Alocacdio Minima de Investimento efou a politica de investimento
descrita na Cldusula Oitava deste Regulamento, conforme prevista na Clausula Quinze deste
Regulamento;

“Anexo I”: 0 anexo ] deste Regulamento, que contempla o Manual de Gestdo de Risco e
descreve os Procedimentos de Cobranca;

sAnexo II. o anexo II deste Requlamento, que contempla o Manual de Processo de
Investimento e Analise de Crédito e descreve a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédj
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“Anexo ITI": o anexo III deste Regulamento, que descreve os criterios e procedimentos a serem
observados pelo Custodiante para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis;

“Anexo IV": o anexo IV deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento;
“Anexo V”: o0 anexa V deste Regulamento, que contempla o medelo de Termo de Ades3o;
“Anexo VI”: o anexo VI deste Regulamento, que contempla o Manual de Gestéo Operacional;
“Anexos”: os Anexos I, I, III, IV, V e VI deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
~Assembléia Geral”: a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (i) operagoes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iii} certificados de deposito bancario
emitidos pelas Instituicdes Financeiras Autorizadas, que contem com liquidez diaria; (iv)
operacBes compromissadas com lastro em certificados de depdsito bancério emitidos pelas
Instituictes Financeiras Autorizadas; (v) quotas de emissdo de fundos de investimento cujas
carteiras de investimento sejam compostas exclusivamente por titulos publicos federais ou por
certificados de depdsito bancario emitidos pelas Instituigdes Financeiras Autorizadas; e (vi)
Operagdes de Derivativos;

“Banco Liquidante”: o Banco Citibank S.A., instituigdo com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar (parte), inscrita no CNP)/MF sob o n®
33.479.023/0001-80, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes;

“Banco Registrador”: ¢ a instituicio que atuard na qualidade de agente de liquidagdo, sendo
instituicdo financeira devidamente autorizada a atuar pelo Banco Central do Brasil e devidamente
aprovada pela Administradora;

“Benchmark”: o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as
Quotas Seniores de cada emiss@o/série, conforme estabelecido no Suplemento de cada
emissdo/série;

“BM&FBOVESPA": 3 BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

“Carteira™ a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito Elegiveis e
Ativos Financeiros;
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alteragdes posteriores;

“CCE": cédula de crédito a exportagdo, emitida nos termos da Lei 6,313, de 16 de dezembro de
1975 e alterages posteriores,

“CDCA": certificado de direitos creditdrios do agronegécio, emitida nos termos da Lei 11.076, de
30 de dezembro de 2004 e alteragOes posteriores;

“Cedentes”: as pessoas fisicas ou juridicas, empresas de pequeno e medic porte ou fundos de
investimento, cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, bem como fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Gestor ¢/ou pelas pessoas a ele ligadas;

“CETIP”: a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
*Codigo Civil Brasileiro”: Lei n® 10.406, de 11 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Conta do Fundo”: ¢ a conta corrente de titularidade do Fundo, onde os Devedores deverdo
depositar os recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos de Crédito;

“Contrato de Cessdo": cada instrumento particular de contrato de cessdo e aquisigdo, termo de
cessdo, termo de endosso ou outro instrumento juridico que formalize efou que venha a
formalizar a venda de Direitos de Crédito ao Fundo, celebrado e/ou a ser celebrado entre o
Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo devera estabelecer, necessariamente, os termos
e condicdes a serem observados para a realizagdo das operacOes de cessdo de Direitos de
Crédito ao Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, nas hipdteses em que os Direitos de Crédito
objeto de transferéncia ac Fundo estejam registrados para negociagdo na CETIP efou na
BM&FBOVESPA efou em outro ambiente de negociagdo autorizado a funcionar pela CVM efou
pelo Banco Central do Brasil, o Contrato de Cessdo podera ser substituido exclusivamente por
comprovante de endosso eletrdnico emitido pela entidade registradora, que devera comprovar a
transferéncia dos Direitos de Crédito ac Fundo, acompanhado de recibo emitido pela Cedente,
com interveniéncia e anuéncia do Gestor, em que deverd constar, dentre outras informages, a
descri¢o do Direito de Crédito, bem como o prego de venda e a taxa de desconto aplicavel;

“Contrato de Cobranca”: cada instrumento particular de contrato de cobranga de Direitos de
Crédito Elegiveis celebrado e/ou a ser celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranga. Cada
Contrato de Cobranca regulara as obrigagdes do Agente de Cobranca relacionadas a prestacao
dos servicos de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos referentes
a cada cessdo de Direitos de Créditc ao Fundo;
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“Contrato de Depésito”: instrumento particular de contrato de prestacdo de sefvigos
depésito de Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegiveis celebrado entre o
Fundo e o Agente de Depdsito. Cada Contrato de Depdsito regulara as obrigagBes do Agente de
Depdsito relacionadas & prestagdo dos servigos de custddia fisica, incluindo a armazenagem,
conservacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegiveis;

“Contrato de Gestiio” o contrato de prestacdo de servigo de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios a ser celebrado entre a Administradora e o Gestor, O Contrato de
Gest3o regulard, dentre outras, as obrigagdes do Gestor relacionadas & prestagdo dos servicos de
gestao da Carteira;

“Critérios de Elegibilidade”; os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 6.1. deste
Regulamento, a serem observados pelo Custodiante previamente a cada operacdo de aquisigdo
de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“Custodiante”: a Administradora realizard a prestacao dos servigos de custddia para o Fundo;
“"CVM"“: a Comissdo de Valores Mobilidrios;
“Devedores”: os devedores finais e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;

“Debéntures”: sio as debéntures emitidas nos termos da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976 e alterages posteriores;

*Dia Util”; qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado feriado nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario nacional, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos de Crédito”: os direitos e titulos representativos de crédito constituidos por meio de
CCB, Debéntures, CDCA e CCE e que sejam decorrentes de operagoes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, Industrial, de agronegdcio, imobilidrio e de prestagdo de servigos, passiveis
de aquisigdo pelo Fundo;

“Direitos de Crédito Elegiveis”: os Direitos de Crédito que atendam aos requisitos da Politica
de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao Fundo nos termos deste
Regulamento e de cada Contrato de Cessao;
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“Direitos de Crédito Inadimplidos”: os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e ndo pag
pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento;

“Direito de Dissidéncia”; o direito de resgate antecipado conferido aos Quotistas titulares de
Quotas Seniores na hipétese de deliberagdo, pela Assembléia Geral, pela ndo liquidagdo do
Fundo, nos termos da Clausula Dezesseis deste Regulamento;

“Documentos Comprobatdrios™: sdo as vias originais ou cdpias autenticadas dos documentos
que formalizam a origem e a exequibilidade dos Direitos de Crédito, que podem variar de
operacdo para operago, mas que consistirio em CCB, Debéntures, CDCA e CCE celebradas entre
as Cedentes e os respectivos Devedores dos Direitos de Crédito e todos os demais documentos
suficientes & comprovacio da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e
respectivas garantias;

“Empresa de Auditoria Independente”: € a empresa de auditoria independente registrada na
CVM, responsével por auditar as demonstrages financeiras do Fundo, a qual atuara conforme o
item 20.4 deste Regulamento. A indicagdo da empresa de auditoria independente contratada
para auditoria do Fundo encontra-se disponivel na pagina do portal do investidor no sitio
www.portaldoinvestidor.gov.br;

“Encargos do Fundo”: tém o significado que lhes ¢ atribuido na Clausula 17 deste
Regulamento;

*Eventos de Avaliacdo™: quaisquer dos eventos indicados no item 16.1. deste Regulamento;
“Eventos de Liquidagio”: quaisquer dos eventos indicados no item 16.2. deste Regulamento;
“Fundo”: 0 OP Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros — Multicarteira I;

*Fundo Offshore”: veiculo de investimento, cuja carteira de investimentos é gerida pelo Gestor,
com domicilio em Delaware, nos Estados Unidos da América;

“Gestor”; a Olimpia Partners Gestdo de Recursos S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 6° andar, conjunto 62, inscrita no CNPJ/MF sob
nC 08.563.319/0001-37, sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar carteira de
titulos e valores mobilidrics contratada pelo Fundo, para ser responsavel pela gestao da Carteira;

“Instituicdes Financeiras Autorizadas”: para os fins deste Regulamento, sdo consideradas
InstituicBes Financeiras Autorizadas as seguintes instituigdes financeiras: (i) Banco Itad-Unibanco
S.A.: (i} Banco Ital BBA S.A.; (iii) Banco Bradesco S.A,, (iv) Banco do Brasil S.A; (v) Banco
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Citibank S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (vii} Banco Santander (Brasil) S.A.;

(viii) Banco BTG Pactual S.A.;

“Instrugio CVM n° 356/01": a Instrugdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

“Instrugio CVM n° 400/03"; é a Instrugdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucio CVM n° 409/04": a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada;

“Instrucio CVM n° 476/09": a Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009;
“Instrucio CVM n° 489/11": a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011;

“Investidores Qualificados™: os investidores assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM n© 409/04,;

“Investidor Subordinado™ o Fundo Offshore e o Gestor, que investirdo em Quotas
Subordinadas quando da primeira emissdao de Quotas Seniores pelo Fundo, direta ou
indiretamente por meio de um veiculo ou instrumento contratual que permita que os rendimentos
das Quotas Subordinadas tenham como destinatério final o Fundo Offshore ou o Gestor;

“Justa Causa”: para fins do que trata este Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovacdo de que o Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou violagdo no desempenhc de suas
fungbes e responsabilidades como Gestor, conforme o caso, ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo; (i) descumpriu obrigagBes legais ou contratuais que deveria
observar como Gestor, conforme o caso; (i) foi condenado em Uitima instdncia por crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro nacional, ou ainda; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer
mercado do mundo. A ocorréncia de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial do Gestor
também sera considerada justa causa;

“Manual de Gestio Operacional”: é o manual de gestdo operacional a ser utilizado pelo
Gestor para a gestdo operacional dos Direitos de Crédito, constante do Anexo VI;

“Manual de Gestio de Risco”; é 0 manual de gestdo de risco a ser utilizado pelo Gestor para a
gestdo de risco dos Direitos de Crédito, constante do Anexo I;
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“Manual de Processo de Investimento e Analise de Credito”: é o manual de proces
investimento e analise de crédito a ser utilizade pelo Gestor para ¢ processo de investimento e
analise de crédito dos Direitos de Crédito, constante do Anexo II;

“Operagoes de Derivativos”™: para os fins deste Regulamento, sdo consideradas Operacdes de
Derivativos quaisquer operagbes que venham a ser realizadas pelo Fundo em mercados de
derivativos, exclusivamente para proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas posigbes, e
que tenham sido indicadas pelo Gestor a Administradora mediante o envio pelo Gestor a
Administradora da andlise realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco, na qual conste a
infermacdo que a referida operagdo ndc afetara a classificacdo de risco até entdo atribuida s
Quotas Seniores do Fundo, ndo sendo permitido o uso de alavancagem, ou seja, operagdes com
derivativos e futuros que possam ensejar a possibilidade de perda superior ao patriménio do
Fundo;

“Patriménio Liquido”: significa o Patrimdnio Liquido do Fundo, apurado na forma do item 9.1
deste Regulamento;

"Percentuais de Concentracao da Carteira”: os percentuais de concentracdo e diversificacdo
relativos aos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme
descritos no item 8.5. deste Regulamento, que devem ser observados diariamente, durante todo
o prazo de duragao do Fundo;

“Periddico”: é o jornal “Valor Econdmico”;

"Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito”; a politica geral de cadastro e concessdo de
crédito, conforme descrita no Manual de Processo de Investimento e Analise de Crédito constante
do Anexo II, que devera ser observada pelos originadores de Direitos de Crédito na origem e
formalizag3o dos Direitos de Crédito;

"Prazo para Reenquadramento da Carteira”™ o prazo maximo de 30 (trinta) dias
consecutivos durante o qual a Carteira podera permanecer desenquadrada com relacdo aos
percentuais de composicio, concentracdo e diversificagdo previstos na Clausula Qitava deste
Regulamento, apds o qual a Administradora deverd observar o disposto na Clausula Quinze deste
Regulamento;

“Prazo para Resgate™: o prazo maximo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data da Assembléia
Geral que deliberar pela liquidacBo do Fundo, durante o qual o Fundo realizard o resgate
compulsorio da totalidade das Quotas em circulagdo, em moeda corrente nacional, desde que ©
Fundo disponha, na data da referida Assembléia Geral, de recursos para efetuar o pagamento
devido a todos os Quotistas em razdo da liquidacdo do Fundo. Caso o Fundo néo disponha de
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recursos para efetuar ¢ pagamento devido a todos os Quotistas em razdo da liquidacdo do Fipdo
em moeda corrente nacional, o0 praze méximo para a realizagdo de resgate compulsério
totalidade das Quotas em circulagéo serd de 60 (sessenta) dias corridos contados da data da
Assembléia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo;

“Preco de Aquisi¢io”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito pago pelo Fundo a cada
Cedente, calculado de acordo com os critérios descritos em cada Contrato de Cessdo;

“Preco de Emissdo™ o prego de emissdo (i} das Quotas Seniores de cada emissdo/série,
expresso em moeda corrente nacional, conforme definido no respectivo Suplemento, e (i) das
Quotas Subordinadas, expresso em moeda corrente nacional, conforme estabelecido no item
11.4.1 abaixo;

“Primeira Data de Emissdo’: a data em gue ocorrer a primeira subscrigdo e integralizagao de
Quotas da primeira emissao de Quotas;

“Procedimentos de Cobranga™: os procedimentos gerais a serem adotados pelo(s) Agente(s)
de Cobranca para a cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
conforme descritos no Manual de Gest8o de Risco constante do Anexo [;

“Quotas”: as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;
“Quotas Seniores”: as quotas seniores de cada série de emissao do Fundo;

“Quotas Subordinadas”: as quotas subordinadas de emissdo do Fundo, que se subordinam as
Quotas Seniores, para fins de pagamento de amortizagdo e resgate, conforme descrito neste
Regulamento, as quais serdo subscritas exclusivamente pelo Investidor Subordinado;

“Quotistas”: os Investidores Qualificados que adquiram Quotas;

“Quotistas Dissidentes™ os Quotistas que discordarem da decisdo da Assembléia Geral que
deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo nos termos da Clausula Dezesseis deste Regulamento;

"Razio de Garantia”: o resultado, na forma percentual, da divisdo do somatorio do valor de
todas as Quotas Subordinadas em circulagdo pelo valor total do Patrimdnio Liquido, conforme
disposto no item 11,5, deste Regulamento;

"Recursos Livres” a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo esteja alocada em
Direitos de Crédito Elegiveis;
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"Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Liquidez": é a reserva de caixa do Fundo constituida a fim de viabilizar os
pagamentos dos Encargos do Fundo, nos termos do item 19.2 deste Regulamento;

“Resolucio CMN 2.907": é a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e alteragdes posteriores;

“GELIC": é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

“Suplemento”; qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissdo/série de Quotas Seniores, elaborado em observancia ao modelo
constante do Anexo IV,

“Taxa de Administracio e Custddia”: a remuneragdo mensal devida a Administradora e
Custodiante pela prestacio dos servigos de administragdo e custddia do Funde, calculada nos
termos da Clausula Vinte e Dois deste Regulamento;

“Taxa de Destituicio sem Justa Causa”; a taxa devida ao Gestor na hipdtese de destituicao
sem Justa Causa, correspondente & Taxa de Performance, calculada pro rata tempore desde a
Primeira Data de Emiss3o (ou da ilitima data de pagamento da Taxa de Performance, conforme o
caso) até a data da efetiva destituigdo do Gestor;

“Taxa de Gestdo™: a remuneracio mensal devida ao Gestor pela prestagdo dos servigos de
gestdio do Fundo e de Agente de Cobranga, conforme o caso, calculada nos termos da Clausula
Vinte e Dois deste Regulamento;

“Taxa de Performance”: a taxa de desempenho devida ao Gestor, calculada nos termos da
Clausula Vinte e Dois deste Regulamento;

“Taxa DI": a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia, £dra Grupo,
calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base anual (considerando-se, para tanto, um
ano de 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e

“Termo de Adesdo”: o “Termo de Adeso ao Regulamenta” a ser assinado por cada Quotista no
ato da primeira subscri¢So de Quotas, Anexo V ao presente Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA — DA DENOMINAGAQ, FORMA E
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
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2.1, — O "OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS —
MULTICARTEIRA I”, constituido sob a forma de condominic fechado, & regido por este
Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM n© 356/01 e pelas disposigoes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

g

2.2. — O Fundo tem prazo de duragdo de 24 (vinte e quatro) meses, a contar da Primeira Data de
Emissio, sendo que cada emissdo/série de Quotas tera como objeto a captagio de recursos para
aquisicio de Direitos de Crédito, de acordo com 0s termos & condicbes estabelecidos neste
Regulamento e, no caso das Quotas Seniores, ter4d prazo de vencimento determinado no
respectivo Suplemento.

2.3, — O Fundo é uma comunh&o de recursos destinados a aquisicdo de Direitos de Crédito, nos
termos da Cldusula Oitava Abaixo.

2.4. — O patrimdnio do Fundo serd representado por 2 {duas) classes de Quotas, quais sejam, as
Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas.

2.4.1. — As caracteristicas e os direitos, bem como as condigbes de emissao, distribuigdo,
subscricdo, integralizagdo, remuneragao, amortizaclo e resgate das Quotas estdo descritas nas
Cldusulas Onze, Treze, Quatorze e Quinze deste Regulamento, bem como, no caso de Quotas
Seniores, nos Suplementos referentes a cada emissdo/série de Quotas Seniores.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

3.1, - O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes ou n&o no
Brasil, observado que as Quotas Subordinadas serdo subscritas exclusivamente pelo Investidor
Subordinado.

3.2. - A primeira aplicagio a ser realizada por cada investidor no Fundo, por meio da subscrigéo
e integralizacdo de Quotas no mercado primario, devera ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, o Fundo nao
estabelece valor minimo para a manutengdo de investimentos no Fundo, apds a primeira
aplicagdo de cada investidor.

CLAUSULA QUARTA — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTOQ DO FUNDO

4,1. - O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo acs Quotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisigdo de Direitos de Crédito.
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4.1.1. - Os Direitos de Crédito Elegiveis que compordo a Carteira deverdo atend
cumulativamente e previamente & sua cessio ao Fundo, aos requisitos da Politica de
Investimento dispostos na Clausula Oitava abaixo e a todos os Critérios de Elegibilidade.

4.2. — Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, o Fundo também poderd aplicar parcela de
seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composicao
e diversificacdo previstos na Clausula Oitava abaixo.

43, — O Fundo buscaréd atingir, para as Quotas Seniores, o Benchmark estabelecido no
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores.

4.3.1. - O Benchmark das Quotas Seniores n3o representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas titulares das Quotas Seniores por
parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante e/ou das Cedentes.

4.3.2. - Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Quotistas titulares das
Quotas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o qual representara o
limite maximo de remuneracdo possivel para as Quotas Seniores.

4.4, - As Quotas Subordinadas nao terdo pardmetro de remuneragdo definido.
CLAUSULA QUINTA - DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo os Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente, aos requisites da Politica de Investimento dispostos na Clausula Oitava abaixo
e a todos os Critérios de Elegibilidade, assim como todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionadas aos referidos Direitos de Crédito,
observado que os Direitos de Crédito gue venham a ser cedidos ao Fundo deverao,
necessariamente, ser suportados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, os quais
deverdo ser suficientes para caracterizar a origem, formalizagdo, existéncia, validade e
exequibilidade dos referidos Direitos de Crédito Elegiveis.

5.2. — A aquisicio dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo sera realizada em estrita
observancia as regras, condigBes e procedimentos estabelecidos neste Regulamento e em cada
Contrato de Cessao.

5.3. — As operacdes de aquisicio de Direitos de Crédito realizadas em mercado primario nao
contario com Contrato de Cessio e terdo suas condiges e procedimentos estabelecidos
diretamente nas cartulas dos Direitos de Crédito.
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5.4, — N&o poderfio compor o patriménio do Fundo Direitos de Crédito cuja naturez oJ
caracteristica essencial ndc permitam o seu registro contdbil e/ou a sua custédia pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante.

5.5. — O Fundo ndo permite a recompra dos Direitos de Crédito, em qualquer hipbtese, ainda que
haja Direitos de Crédito Inadimplidos.

5.6. - O Fundo ndo permite a substituicdo dos Direitos de Crédito, tampouco acréscimo e, em
caso de remogdo, por qualquer motivo, a respectiva Cedente sera responsavel pelo pagamento.

CLAUSULA SEXTA — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. - Somente poderdo ser objeto de cessdo ao Fundo Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente, em cada data de oferta de Direitos de Crédito ao Fundo, acs seguintes
Critérios de Elegibilidade:

0] o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos;

(i) os Direitos de Crédito ndo poderdo ser devidos por Devedores que se encontrem
inadimplentes para com o Fundo;

(i)  os Direitos de Crédito deverdo ser representados por titulos com juros remuneratérios
representados pela Taxa DI, acrescida do spread fixo de, no minimo, 7,0% (sete por
cento) ao ano;

(iv)  os Direitos de Crédito deverdo estar registrados na CETIP e contar com um Banco
Registrador como agente de liquidagao;

(v) as Direitos de Crédito devem decorrer de operagies realizadas no segmento
financeiro, tendo em vista a realizagdo de operagdes de crédito pelos Devedores,
sendo tais operacSes representadas por CCB, Debéntures, CDCA e CCE;

(vi} as operagBes deverdo estar acompanhadas dos documentos listados no item 7.2
abaixo, quando aplicaveis;

(vi)  os Direitos de Crédito deverdo ter a sua data de vencimento final correspondente 3,
no maximo, 10 (dez) dias anteriores & Ultima data de amortizagdc das Quotas
Seniores e a forma de pagamento estabelecida da seguinte forma: (i) amortizagao de
principal em pericdicidade mensal, a ser realizada até o 5° {quinto) Dia Util de cada

CAT/
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Direito de Crédito, até a data de seu vencimento final, e (i) pagamento de juro
encargos em periodicidade mensal, a ser realizada até o 5° {(quinto) Dia Util de cada
més, até a data de seu vencimento final;

(vii) os Direitos de Crédito deverdo ter praze vencimento final entre 12 (doze) e 24 (vinte e
quatro) meses contados da respectiva data de oferta ao Fundo; e

(ix) as aquisigbes de Direitos de Crédito deverdo contar com opinido legal (Jegal opinion)
emitida por um escritério de advocacia independente.

6.1.1. — O Custodiante sera a instituic3o responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagéo de aquisicio de Direitos de
Crédito Elegiveis pelo Fundo.

6.1.2. — A perda superveniente pelos Direitos de Crédito Elegiveis de quaisquer das condigdes da
Politica de Investimento dispostos na Cldusula Oitava abaixo efou dos Critérios de Elegibilidade,
apds a aquisicio do respectivo Direito de Crédito Elegivel pelo Fundo, ndo constituird qualquer
direito de indenizaciio do Fundo contra a Administradora e Custodiante ou contra o Gestor com
relagio a eventuais Direitos de Crédito Elegiveis que tenham side regularmente cedidos nos
termos deste Regulamento e de cada Contrato de Cessao.

6.1.3. - A cessdo dos Direitos de Crédito serd irrevogdvel e irretratavel, com a transferéncia, para
o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acdes a estes refacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CLAUSULA SETIMA — DA FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO E
DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS AO FUNDO

Formalizacdo da Cessdo

7.1. — Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo sera
considerada formalizada e regular apés a verificagdo cumulativa dos eventos descritos no item
7.2 abaixo, sem prejuizo de eventuais outros procedimentos especificos previstos em cada
Contrato de Cessao.

7.2. - Toda e qualquer operacio de aquisicgdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser
amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se de outra
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forma for aprovado pela Assembléia Geral, os quais deverdo ter sido obtidos e/ou celebrados pela /
Administradora até a data de cesséo de Direitos de Crédito ao Fundo:

(i Comunicacdo escrita do Gestor, orientando ¢ Fundo a adquirir os Direitos de Crédito,
devidamente assinada pelos representantes legais do Gestor, a qual identificard e
indicard os Direitos de Crédito que serdo objeto de aquisicdo pelo Fundo e o
respectivo Preco de Aquisi¢8o (ou critérios e procedimentos para sua determinagéc);

(i)  Contrato de Cessao;

(i)  Contrato de Cobranga;

(iv)  Contrato de Depdsito; e

) opinido legal (fegal opinion) emitida por um escritério de advocacia independente.

CLAUSULA OTTAVA — DA POLITICA DE INVESTIMENTOQ, COMPOSICAO
E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

8.1. — O Fundo deveré ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
alocado em Direitos de Crédito Elegiveis em até 90 (noventa) dias contados da data da 1@
integralizacio de Quotas do Fundo. Caso o Fundo ndc disponha de ofertas de Direitos de Crédito
suficientes para atingir a Alocacdo Minima de Investimento apds o encerramento do prazo acima
referido, a Administradora devera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo para
engquadramento do limite de que trata este item por novo periodo de 45 (quarenta e cinco) dias,
sem necessidade de aprovacio prévia pela Assembléia Geral. Caso tal autorizagdo seja obtida
pela Administradora, os Quotistas serdo notificados do fato por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, por correio eletrdnico ou por meio de publicagdo no
Periddico indicado no item 23.1.1. abaixo.

8.2, — Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente nacional efou
alocados em Ativos Financeiros.

8.3. — O Fundo ndo realizard operacBes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

8.4, — O Gestor somente podera adquirir Direitos de Crédito para o Fundo que atendam, em cada
data de oferta de Direites de Crédito ao Fundo, as seguintes condigdes:

0] o Fundo devera ser o {mnico credor dos Direitos de Crédito;
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(it)

(iii)

(iv)

)

(vi)

{vii)

(viii)

os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a
legislacdo aplicavel € a Politica de Cadastro e Concess&o de Crédito;

os Devedores dos Direitos de Crédito nSo devem se encontrar em processo de
faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial, inscivéncia ou procedimento similar;

os Devedores dos Direitos de Crédito ndo poderdo ter registro no cadastro da
Centralizagdo dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA, em razdo de titulos protestados
por falta de pagamento ou de aceite, cuja somatéria dos valores unitarios dos
respectivos titulos seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

os Direitos de Crédito devem ser suportados pelos respectivos Documentos
Comprobatorios;

os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer dnus,
gravames ou restrigdes de qualquer naturezs;

os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados por empresas que desenvolvam as
suas atividades nos sequintes setores da economia: (a) agronegdcios(exceto os
relativos &s indlstrias de processamento, transformacdo, ou em qualquer parte da
cadeia, induindo a criacio e engorda de animais, de produtos agropecuarios no setor
de carne bovina, suina, ovina, dentre outros), (b) transporte aéreo comercial, (¢)
aviacdo, (d) automotivo, (e) bebidas e tabaco, (f) radio e televisdo, (g) casas de
investimento, brokers e dealers, {h) construgado, (i} servicos e equipamento para
escritérios; (j) cabo e satélite; (k) quimicos e plasticos, (I} vestudrios e téxteis, (m)
conglomerados, (n) embalagens, (0) cosméticos, (p) medicamentos, (q) servigos e
equipamentos ecoldgicos (r) elétricos e eletrdnicos, (s) leasing de equipamentos, (t)
instituicBes financeiras, (u) varejistas de alimentos e farmécias, (v) produtos de
consumo alimenticio, (w) food service, (x) produtos florestais, (y) saude, (z) méveis,
(aa) hotelaria, (ab) equipamento industrial, (ac) seguros, (ad) entretenimento, (ae)
metais e minerais, (af) petrdleo e gas, (ag) publicagdes, (ah) ferroviaria, (ai) varejistas
(exceto de alimentos e farmécias), (aj) siderlrgicas, (ak) transportes, (al)
telecomunicagdes, (am) servicos essenciais (energia, agua, saneamento, dentre
outros).

os Direitos de Crédito deverdo contar com garantias reais, devidamente constituidas e
formalizadas de acordo com a legislacdio aplicdvel, cujo somatério ndo seja inferior ao

percentual de 110% (cento e dez por cento) do valor total de principal dos referidos
ClTy
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Direitos de Crédito, ponderado de acordo com Taxa de Recuperacdo Esperada,
representa a liquidez de cada espécie de garantia, constante da tabela seguinte:

Tipo de Colateral: Taxa de Recuperacio
Esperada:
CD’s (Caixa) 100%
Cheques 100%
Direitos de Crédito Performados 100%
Direitos de Crédito Performados ("sem 100%
trava’)
Direitos de Crédito Futuros 100%
Cessdo Fiducidria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienacdo Fiduciaria de Imoveis 100%
Recebiveis 100%
Undertake (garantia com depdsito de 100%
recursos em conta vinculada)

Alienacio Fiduciaria de Veiculos 100%
Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos 100%
Alienagdo Fiduciaria de Estoques 100%
Penhor de Veiculos 25%

Penhor de Estoques 25%

Cédula de Crédito Bancario 0%

Aval 0%

Notas Promissdrias 0%

(ix) o correspondente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo deverdo contar com garantias constituidas
por meio de alienagdo fiducidria de bens méveis ou imoveis ndo operacionais,
observado o estabelecido no item 8.4.(viii} acima;

(x) os Direitos de Crédito deverdo observar aos limites de concentragdo estabelecidos nos
incisos (i), (ii), e (iii) do item 8.5 abaixo;

(xi) os documentos de constituic3o dos Direitos de Crédito deverdo ter sido celebrados de
acordo com os modelos previamente aprovados pelo Fundo e seus assessores legais;

(xii)  os Direitos de Crédito a serem cedidos ac Fundo ndo poderdo ter garantias que sejam
compartilhadas com outros credores do seu respectivo devedar;
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os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo deverao corresponder a integraliéde)
do crédito que representam, sendo vedada a aquisi¢gdo pelo Fundo de fragdo ou
parcela de Direitos de Crédito; e

é vedado ao Fundo adquirir Direitos de Crédito que sejam decorrentes de
renegociacao ou reestruturagao.

8.4.1. — O descumprimento pelo Gestor das condi¢des acima dispostas, constitui um
Evento de Avallagio, nos termos deste Regulamento, desde que o descumprimento ndo seja
sanado ou justificado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicagao enviada pela Administradora ao Gestor.

8.5. — O Gestor observard os seguintes critérios de composigdo, concentragdo e diversificagao da
Carteira e enviara as devidas evidéncias a Administradora:

(M

(i)

(iil)

(iv)

até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser representado
por Ativos Financeiros de emissdo ou de coobrigagdo de uma mesma Instituigdo
Financeira Autorizada;

até 6% (seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser representado por
Direitos de Crédito Elegiveis devidos ou objeto de coobrigagdo por um mesmo
Devedor;

até 15% (quinze por cento) do Patriménic Liquido do Fundo podera ser representado
por Direitos de Crédito Elegiveis devidos por Devedores que sejam integrantes de um
mesmo setor de atividade econdmica, conforme descrito no item 8.4(viil) acima; e

o somatdrio do valor contabil dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo por faixa
de dlassificaciic de risco, com relagiio ao valor contabil total de Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo, devera observar aos limites minimos e maximos de concentragdo
por classificacdo de risco atribuida pelo Gestor aos Devedores, nos termos da
Resolucio do Banco Central do Brasil n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme
definidos na tabela seguinte:
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Percentual minimo do  Percentual maximo

valor dos Direitos de  do valor dos Direitos
Rating do Devedor  Crédito por faixade  de Crédito por faixa

classificagio de risco de classificacio de

risCo

“AA" e "A" 10% 100%
“B” 70% 90%
“C” 0% 10%

8.6. — O Fundo podera contratar operagdes com a Administradora, o Gestor ou, ainda, com
carteiras efou fundos de investimento administrados efou geridos pelos Quotistas, pela
Administradora efou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas. As
operacdes descritas neste item serdc objeto de registro segregado das demais operagoes da
Carteira, de modo a serem facilmente identificaveis.

8.7. — Sem prejuizo do disposto no item 8.7.1 abaixo, os Percentuais de Concentracdo da Carteira
referidos no item 8.5 acima serdo cumpridos, diariamente, pelo Gestor, com base no Patriménio
Liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada célcule dos referidos
percentuais de composigdo, concentragdo e diversificagdo da Carteira.

8.7.1. — Serdio considerados, para efeito de calculo do Patrimdnio Liquide do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos pelo Fundo com eventuais Operagdes de Derivativos a titulo de prestacao
de margens de garantia em espécie, se for o caso, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manuten¢do de posiges em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das Operagdes de Derivativos.

8.8. — Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo
mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou
mantidos (i} em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; ou (i) em contas especificas
abertas no SELIC; ou (i) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagdo de servigos de
custodia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

8.9, — O Fundo e as aplicacSes realizadas pelos Quotistas no Fundo ndo contardo com garantia
da Administradora, do Gestor, do Custodiante, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos do Fundo estdo
sujeitos aos fatores de risco descritos na Cldusula Vinte e Quatro deste Regulamento.
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8.10. O Fundo poderd realizar Operacbes de Derivativos como parte de sua politica
investimento, exclusivamente para proteger posicies detidas a vista, até o limite dessas posigoes,
e que tenham sido indicadas pelo Gestor & Administradora mediante o envio pelo Gestor a
Administradora da andlise realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco, na qual conste a
informacdo que a referida operagdo ndo afetard a classificagdo de risco até entdo atribuida as
Quotas Seniores do Fundo, ndo sendo permitido o uso de alavancagem, ou seja, operagdes com
derivativos e futuros que possam ensejar a possibilidade de perda superior ao patriménio do
Fundo. Tais OperagBes de Derivativos poderdc colocar em risco o patriménio do Fundo e,
eventualmente, resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

CLAUSULA NONA — DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO
ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9,1. - Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes
aos Direitos de Crédito Elegiveis e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as
exigibilidades do Fundo.

9.2. - Observadas as disposi¢Bes legais aplicdveis, os Direitos de Crédito adquiridos e os Ativos
Financeiros devem ser registrados no Fundo conforme segue;

() Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisigio
acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

(i)  Atlvos Financeiros: deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, conforme o disposto no manual de marcagdo a mercado do Custodiante,
observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

9.3, - Sempre que houver evidéncia de redugdio no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverd ser registrada uma provisdo para perdas, nos
termos estabelecidos na Instrugdo CVM n 489/11, e alteragbes posteriores. A perda por reducdo
no valor de recuperacio serd mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabit do
ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apds a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

9.4. — As demonstracdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informacBes que abranjam, no minima, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos de Crédito Elegiveis.
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CLAUSULA DEZ — DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E
DAS EMISSOES DE QUOTAS

10.1. — As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscrigdo,
integralizagiio, remunera¢do, amortizacdio e resgate das Quotas estdo descritos nas Clausulas
Onze, Treze, Quatorze e Quinze deste Regulamento, bem como, no caso das Quotas Seniores,
nos Suplementos referentes a cada emissdo/série de Quotas Seniores.

10.1.1. - As Quotas Seniores deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
sua oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo/série de
Quotas Seniores. As Quotas Seniores que ndo forem subscritas até a data de encerramente da
sua oferta serdo canceladas pela Administradora.

10.1.2. - As Quotas Subordinadas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento
da sua oferta, conforme prazo estabelecido no ato que deliberar pela sua emissdo. As Quotas
Subordinadas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da sua oferta serdo
canceladas pela Administradora.

10.2. — Emissdes de novas Quotas poderdc ser realizadas mediante prévia aprovacdo da
Assembléia Geral, observado o quorum estabelecido na Clausula Doze abaixo.

10.2.1. — Uma vez emitidas, eventuais novas Quotas passardo a integrar o conceito de “Quotas”
para fins do disposto neste Regulamento. Dessa forma, as novas Quotas serdo emitidas,
distribuidas, subscritas, integralizadas, remuneradas, amortizadas e resgatadas de acorde com o
disposto nas Clausulas Onze, Treze, Quatorze e Quinze deste Regulamento, bem como, no caso
das Quotas Seniores, nos Suplementos referentes a cada emissao/série de Quotas Seniores.

10.3. - O Prego de Emissdo (i) das Quotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo
constara do respectivo Suplemento, e (i) das Quotas Subordinadas que venham a ser emitidas
pelo Fundo serd estabelecido de acordo com ¢ item 11.4.1 abaixo.

10.4. — Os Quotistas do Fundo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Quotas que sejam emitidas da mesma classe € na mesma proporgdo das Quotas que passuiam
antes da nova emissdo de Quotas pelo Fundo.

10.4.1. - Para o exercicio do direito de preferéncia estabelecido no item 10.4 acima, 0s Quotistas
deverdo celebrar um instrumento adequado que lhes garanta a titularidade das novas Quotas
emitidas e os obrigue a integralizar as referidas Quotas, em até 15 (quinze) dias apés o
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recebimento de comunicado enviado pela Administradora informando o inicio da ofé((g%as nova
Quotas emitidas pelo Fundo.

CLAUSULA ONZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

11.1. - As Quotas correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquidc do Fundo e sdo de 2
(duas) classes, quais sejam, Quotas Seniores e Quotas Subordinadas.

11.1,1. — As Quotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagdo, resgate e remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos deste Regulamento e do
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores.

11.2. — Todas as Quotas terdo forma escritural e serdo mantidas pela Administradora em conta
de deposito em nome dos Quotistas.

Caracteristicas das Quotas Seniores

11.3. - As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

(a) tem prioridade em relacdo &s Quotas Subordinadas na hipétese de sua amortizagao ou de
seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b} tem o valor unitario de emissdo de R$1.000 (um mil reais} na Primeira Data de Emissac de
Quotas Seniores, sendo que as Quotas Seniores distribuidas posteriormente terdo seu Valor
Unitaric de Emissao calculado com base no item (c) abaixo;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicho de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 11.3.1
abaixo;

(d) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Seniores; e

(e) direito de votar nas matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que
cada Quota Senior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

11.3.1. - A partir da Primeira Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo
valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdio de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos sequintes valores:
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(i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em circulagdo; o
unitdrio da Quota Senior nc Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentod,
periodo com base no Benchmark estabelecido para a série no respectivo Suplemento.

11.3.2. - Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos no
item 11.3.1 acima, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizagdo de Quotas Seniores de
cada série durante o respectivo periodo de distribuigdo, e (i) qual a parcela do Patrimdnio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores de cada série em
questiio na hipdtese de amortizacdo efou resgate de suas Quotas, e nado representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual
de remuneragdo por parte da Administradora, do Gestor, das Cedentes ou do Custodiante.

11.3.3. - Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Quotas Seniores
ndo fardo jus, quando da amortizagéo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragdo superior
ao valor de tais Quotas, calculado conforme o item 11.3.1 acima, na respectiva Data de
Amortizacio ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneragdo possivel
para essa classe de Quotas.

11.3.4. - Em todo Dia Util, apds a incorporagao dos resultados descritos no item 11.3.1(ii) acima
as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporade as Quotas Subordinadas.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas

11.4. - As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagéo efou resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser amortizadas efou resgatadas apds a amortizagdo €/ou o resgate
integral das Quotas Seniores em circulagdo;

(c) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na Primeira Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdao seu
Valor Unitario de Emissdo calculado com base no item (e) abaixo;

(d) admite-se que sua integralizagdo e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito
Elegiveis;

{e) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacio, amortizac8o ou resgate, observados os critérios definidos no item 11.4.1
abaixo; e
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() direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembkéé’s ais,_-"'
observado o estabelecido na Clausula Doze abaixo, sendo que a cada Quota Subordinada
correspondera 1 (um) voto.

11.4.1. - A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada teréd seu valor unitario calculado diariamente pelo Custodiante, para fins de
pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, sendo que referido valor
correspondera ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, deduzida a parcela do Patriménio
Liquido do Fundo representada peloc somatéric do valor de todas as Quotas Seniores em
circulagdo, apurada na forma deste Regulamento, dividido pelo ndmero de Quotas Subordinadas
em circulacdo na respectiva data da apuragdo.

11.4.2. - As Quotas Subordinadas ndo terdo preferéncia entre si para efeitos de amortizagao,
valorizac@o e resgate.

Razdo de Garantia

11.5. — A partir da Primeira Data de Emissdo e até o resgate integral das Quotas Seniores, o valor
das Quotas Subordinadas devidamente subscritas e integralizadas devera corresponder a, no
minimo, 27% (vinte e sete por cento) do valor do Patrimfnio Liquido do Fundo. Ou seja, o valor
das Quotas Seniores devidamente subscritas e integralizadas devera corresponder a, no maximo,
73% {setenta e trés por cento) do valor do Patrimonio Liguide do Fundo.

11.5.1. — A Razdo de Garantia serd apurada diariamente pelo Custodiante.

Colocacdo das Quotas

11.6.- As Quotas do Fundo poderdo ser objeto de: (i) distribuigdo pdblica, devidamente
registrada perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n® 356/01 e da Instrugdo CVM no
400/03, conforme alteradas; (ii) distribuigdo publica com dispensa de registro, perante a CVM,
conforme a Instrugdo CVM 400/03; (iii) distribui¢do publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09; ou (iv) colocagdo privada, a qual ndo poderd ser inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdc de reais).

Colocacdo das Quotas Senigres

11.7. — Cada emissdo de Quotas Seniores pelo Funde devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexc IV a este Regulamento, o
qual devera conter as seguintes informacgGes relativas a série: (i} quantidade de Quotas Seniores;
(ii) valor unitario de emissdo das Quotas Seniores; (jii} valor total da emissdo; (iv) data de
emissdo das Quotas Seniores; (v) prazo de caréncia, de amortiza¢do e de resgate das Quotas
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Seniores; (vil) Benchmark da respectiva série de Quotas Seniores; e (viii) tipo de oferta e fo
de distribuicdo das Quotas Seniores.

11.7.1. - As Quotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento e ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizacdo, valorizagdo e
resgate.

11.7.2. - Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colacado das Quotas Seniores emitidas
pelo Fundo.

11.7.3. - Cada nova emissdo de Quotas Seniores somente sera realizada caso: (i) existam Quotas
Subordinadas em circulagdo no Fundo em montante suficiente para, apds realizada a referida
emissdo de Quotas Seniores, garantir a manutencdo da Razdo de Garantia; ou (i) seja realizada
simultaneamente uma nova emissdo de Quotas Subordinadas em montante suficiente para, apés
realizada a referida emissdo de Quotas Seniores, garantir a manutengdo da Razdo de Garantia.

Colocacdo das Quotas Subordinadas

11.8. — O ato que deliberar pela emissdo de Quotas Subordinadas pelo Fundo devera conter as
seguintes informacdes: (i) quantidade de Quotas Subordinadas; (ii) valor unitdrio de emissdo das
Quotas Subordinadas; (iii) valor total da emissao; (iv) data de emissdo das Quotas Subordinadas;
e {v) tipo de oferta e forma de distribuigao das Quotas Subordinadas.

11.8.1. — As Quotas Subordinadas poderdo ser colocadas privadamente caso sejam subscritas e
integralizada Unica e exclusivamente por Investidor Subordinado que participou da estruturagao e
constituicao do Fundo.

11.8.2. - Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Subordinadas
emitidas pelo Fundo,

11.8.3. - Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, a
Administradora poderd realizar novas distribuicdes de Quotas Subordinadas, em ndimero

indeterminado, conforme o previsto no item 15.3.1 deste Regulamento.

Subscricdio e Integralizacdo das Quotas

11.9. — No ato da subscricao de Quotas, o subscritor:

(i) assinara o boletim individual de subscri¢do e recibo de integralizacao;
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(i)  receberd exemplar atualizado deste Regulamento; e /

(i) devera, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, (A) declarar sua condigao de
Investidor Qualificado e atestar que esta ciente e concorda, dentre outras coisas, (a) com
as disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica
de Investimento do Fundo, e (b) com o0s riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Regulamento, e (B) indicar um representante responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletrfnico para o recebimento das comunicagbes que the
sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

11.9.1. - A condiciio de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de
depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar
aplicagBes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no
item 11.11 abaixo e as normas e regulamentos aplicdveis.

11.9.2. - O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigaco da Administradora, perante ¢ Quotista, de cumprir as prescricdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicéveis ao Fundo e (ii) a propriedade do
ndmero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

11.10. — As Quotas serdio integralizadas & vista, no ato da respectiva subscrigao.

11.10.1. — Independentemente do disposto acima, a integralizagdo de Quotas de cada emissdo
serd feita pelo valor da Quota na data da integralizagdo, correspondente ac Prego de Emisséo
atualizado desde a data da primeira integralizagio de Quotas no dmbito da emisséo em questao,
até a data da respectiva integralizagdo das Quotas, calculado de acordo com o disposto nos itens
11.3.1. e 11.4.1. acima.

11.11. — A liquidacdo e integralizagiio das Quotas ocorrerd em moeda corrente nacional, (i) por
meio do Médulo de Distribuicio de Atives ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP;
ou (i) por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do
Fundo a ser indicada pela Administradora, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. A liquidacio e integralizagao das Quotas
Subordinadas podera ser mediante a cess3o ao Fundo de Direitos de Crédito Elegiveis.

Negociacdo

11.12, - As Quotas serdo registradas para distribuigao e negociagao no MDA, observado o
estabelecido no item 11.11 acima, e no Médulo de Fundos ("SE”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que (i) os Quotistas serdo responsaveis
pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
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negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

11.12.1. - Sem prejuizo do estabelecido no item 11.12 acima, as Quotas que sejam objeto de
subscri¢do privada ou de oferta com dispensa de registro nos termos da Instrugdo CVM 400,
somente poderdo ser negociadas privadamente até que: (i) sejam objeto de registro perante a
CVM; ou (ii) sejam objeto de oferta secundaria de distribuigdo com esforgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

11.12.2. - Em caso de negociacado privada de Quotas, esta devera ser formalizada por meio de
instrumento particular assinado pelas respectivas partes e registrado em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, devendo este ser apresentado pela parte vendedora a Administradora.

11.12.3. - As Quotas que sejam objeto de distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n® 476/09, primdria ou secundaria, realizada sem a utilizacdo de Prospecto
elaborado nos termos da regulamentagao vigente, somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 {noventa) dias de sua
subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

11.12.4. — Na hipdtese de negocia¢gdo das Quotas em operagBes conduzidas no mercado
secundario nos termos do item 11.12. acima, a transferéncia de titularidade para a conta de
depédsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pelo Agente
Escriturador somente apds a verificacdo, pelo agente intermediario que representa o adquirente,
da condigdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

Classificacio de Risco

11.13. — Como agéncia de classificacdo de risco do Fundo foi contratada a Standard & Poor’s,
divisdo da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1.253, 10¢ andar, inscrita no CNP)
sob n® 02,295.585/0002-20, devidamente autorizada a prestar os servigos de classificagde de
risco.

11.13.1. - A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboragéo e atribuigdo de
classificacdo de risco as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, caso estas sejam objeto de
colocagdo de acordo com os procedimentos estabelecidos nos incisos (i) e (jii) do item 11.6
acima. O relatério de classificacdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e
ficara & disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.
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11.13.2. - Qualquer alteragdo da classificacdo de risco das Quotas Seniores ou dasQ ta/s;"
Subordinadas constitui fato relevante para fins de comunicacdo aos Quotistas. Dessa forma,
havendo o rebaixamento da classificacdo de risco para uma nota inferior & inicialmente obtida, a
Administradora comunicard imediatamente tal fato aos Quotistas por meio de publicagdo de fato
relevante no Periédico do Fundo.

CLAUSULA DOZE — DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

12.1. - £ da competéncia da Assembliéia Geral:

(i} examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) alterar este Regulamento, além das hipdteses especificas de alteracdo deste Regulamento
decorrentes das deliberagdes mencionadas nos incisos abaixo, as quais se submetem 3
quoruns de deliberagéo especificos;

(i)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv)  deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

™) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o
item 12.3. abaixc;

(vi)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragao e Custddia, Taxa de Gestdo e Taxa
de Performance, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de alteracdo prévia;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporagdo e cisdo do Fundo;

(vii) alterar os quoruns de deliberacdo das Assembléias Gerais, conforme previsto nesta
Clausula;

(ix) alterar a politica de investimento do Fundo descrita na Cldusula Oitava acima;

(x)  deliberar sobre a liquidagdo do Fundo em outras circunstincias que ndo aquelas descritas
nas cléusulas relativas a liquidag8o automatica do Fundo ou nos incisos abaixo;
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(xi)

(xii)

(xii)

(xiv}

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvil)

(xix)

(xx)

(xxi)

{xxii)

(i)
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!
resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais\ Eyéntos, de /

Avaliaciio devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidagdo
devem acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo;

aprovar a emissao de novas Quotas;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo de Procedimentos de
Cobranga;

alterar os critérios e procedimentos para amortizagdo parcial ou total e resgate das
Quotas;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagdo efou
resgate de Quotas aos Quotistas, observade o disposto na Clausula Quatorze deste
Regulamento;

deliberar sobre a Amortizacio Extraordinaria das Quotas Seniores em circulagdo nas
hipéteses previstas na Clausula Quinze abaixo;

deliberar sobre a amortizacio extraordinaria de Quotas Subordinadas em circulagdo nos
termos do item 13.7. abaixo;

alterar o Benchmark das Quotas Seniores, inclusive para definir o novo parametro a ser
utilizado para definicdo do valor de amortizagdo das Quotas Seniores na hipétese de
extincio ou impossibilidade de aplicagao do correspondente indexador utilizado para a
definicdo do Benchmark das Quotas Seniores;

aprovar a negociagio, transferéncia ou a oneragdo das Quotas Subordinadas;

eleger o administrador do condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros
de que trata o item 14.2.2, abaixo;

deliberar sobre a alteracdo da Politica de Investimento e dos Critérios de Elegibilidade,
bem como aprovar eventual renegociagdo ou refinanciamento dos Direitos de Crédito

integrantes da carteira do Fundo;

deliberar sobre a realizagdo de modificagtes nas caracteristicas e condi¢des das Quotas; e
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(xxiv) deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo, inciddndo,
mas ndo se fimitando a, o Custodiante, a Empresa de Auditoria Independente e a Agéncia
de Classificagao de Risco.

12.2. — Como regra geral, os Quotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no
item 12.1. acima. Enquanto existirem Quotas Seniores em circulagdo, no entanto, 0s Quotistas
titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto somente sobre as matérias indicadas nos
incisos {i), (ii), (iif), (iv), (vi}, (vii), (ix), (x}, (xiii), (xix) e (i) do item 12.1. acima. Quando nao
mais existirem Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas
terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas no item 12.1. acima. Todas
as deliberacbes acima referidas serdo tomadas em Assembléia Geral.

12.2.1. - Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas no item 12.1. acima e
sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovac3o em Assembléia Geral,
que ndo expressamente indicadas nesta Clausula, serdo aprovadas por Quotistas representando a
maioria das Quotas dos Quotistas presentes a Assembiéia Geral e com direito a voto na
respectiva matéria. Nao obstante, a aprovagdio das matérias previstas nos incisos (ix), (xiii), (xix),
(xxii) e (xxiil} do item 12.1. adma dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria
das Quotas Subordinadas e dos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembleia
Geral e com direito a voto nas referidas matérias, observado que para a referida aprovagao sera
necessaria a presenca na Assembleia Geral de, no minimo, 01 (um) titular de Quotas
Subordinadas e de, no minimo, 01 (um) titular de Quotas Seniores.

12.3. — A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas para exercer as fungbes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

12.4. — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagio da Assembléia
Geral em casos de alteragdes nas normas legais € regulamentares vigentes, bem como em
virtude de determinaciio da CVM, mediante comunicagdo aos Quotistas sobre referida alteragao
no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

12.5. - A convocacio de Assembléia Geral serd feita pela Administradora, por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, por correio eletrdnico ou por meio de
publicacéio de aviso no Periddico indicado no item 23.1.1. deste Regulamento, com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo. A convacacdo devera indicar o dia, a hora e o local em que serd
realizada a Assembléia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.
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12.5.1. - Caso a Assembliéia Geral ndo seja realizada na data estabelecida na convoca
referida, serd novamente providenciada convocagdo da Assembléia Geral, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, mediante convocagdio na forma referida no item 12.5, acima. Para
efeito do disposto neste item, a segunda convocagdo da Assembléia Geral podera ser
providenciada juntamente com a primeira convocagao.

12.5.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
formalmente regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas,

12.6. — Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral sera realizada na sede da
Administradora. Quandc a Assembléia Geral néo for realizada na sede da Administradora, as
convocagbes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 12.5. acima, deverdo
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da
Cidade de 530 Paulo.

12.6.1. — As Assembléias Gerais poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefdnica,
video conferéncia ou outro meio semelhante. Das Assembléias Gerais serdo lavradas atas, as
quais serdio assinadas pelos Quotistas votantes e devidamente registradas no competente
registro de titulos e documentos.

12.7. — Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer
Assembiéia Geral, independentemente de terem ou ndo direito a voto com relagdo a matéria
objeto de deliberagao.

12.8. — Além da reunido anual de prestacio de contas, a Assembléia Geral podera reunir-se, a
qualguer momento, por convocagde da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante
sclicitagdo, & Administradora, do Gestor ou de Quotistas titulares de Quotas que representem, no
minimo, 5% {(cinco per cento) do total das Quotas emitidas com direito a voto na deliberacdo em
questdo, sendo que, na titima hipdtese, a Administradora sera responsével por convocar, em até
5 {cinco) Dias Uteis, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas.

12.9. — As Assembléias Gerais serdo instaladas, em primeira e segunda convocagdo, com a
presenga de pelo menos um Quotista com direito a voto em todas as deliberagdes do dia.

12.10. — Somente poderdo votar na Assembléla Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradares legalmente constituidos ha menos de 1 (um} ano.

12.11. — N3o terdo direito a voto na Assembléia Geral a Administradora, o Gestor ou qualquer
outro prestador de servigos ao Fundo que esteja presente a Assembléia Geral efou seus
respectivos empregados.
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12.12. - Quaisquer decisdes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas a&}é%{p a

Administradora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realiza o_',.fda
Assembléia Geral, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista,
correio eletrdnico ou publicagdo de aviso no Pericdico indicado no item 23.1.1. deste
Regulamento.

CLAUSULA TREZE — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DAS QUOTAS
Condigdes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizacoes e Resgates

13.1. — A Administradora, por conta e ordem do Fundo, promovera amortizagdes parciais ou total
das Quotas, de acordo com o disposto nesta Clausula Treze e, no caso das Quotas Seniores, no
Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas Seniores.

13.1.1. — Todos os recursos obtidos pelo Funde com a quitagdo dos Direitos de Crédito serdo
integralmente utilizados para realizar a amortizacdo das Quotas do Fundo, sendo vedada a
aquisicdo de novos Direitos de Crédito com os referidos recursos.

13.2. — Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada série de Quotas Seniores, as
Quotas Seniores referentes a cada série de Quotas Seniores somente serdo resgatadas quando
do pagamento integral das parcelas de amortizacio estabelecidas para a respectiva série de
Quotas Seniores ou na data de liquidac3o do Fundo, o que ocorrer primeire.

13.2.1. — A Administradora, em nome do Fundo, a partir da primeira data de amortizagdo das
Quotas Seniores, devera amortizar Quotas Subordinadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetiva e integral amortizagio de Quotas Seniores estabelecida no seu respectivo Suplemento,
desde que (i) seja observada a Razdo de Garantia, (i) apds constituida a reserva prevista no
inciso (i) do item 19.1 abaixo, (iii) em montante equivalente a, no minimo, R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), e (iv) sejam observadas as demais condigdes estabelecidas nesta Clausula Treze.

13.2.2. — A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa
prévia, interromper imediatamente as amortizacdes de Quotas Subordinadas estabelecidas no
item 13.2.1 acima, caso entenda que as referidas amortizagbes possam comprometer a
pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Quotas Seniores,
assim como o pagamento dos Encargos do Fundo.

13.2.3 — N3o obstante o estabelecido no item 13.2.1 acima, os titulares das Quotas Subordinadas
em circulacio poderdio solicitar & Administradora, por escrito, até o 20 (segundo) Dia Util
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imediatamente anterior a cada data de amortizagdo de Quotas Subordinadas,
realize a referida amortizagdo.

13.2.4. ~ Na hipdtese do item 13.2.3 acima, o Fundo somente podera promover nova
amortizacio de Quotas Subordinadas na préxima data de amortizacio de Quotas Subordinadas,
conforme o procedimento estabelecido no item 13.2.1 acima.

13.3. — A distribui¢do de principal e quaisquer ganhos & rendimentos do Fundo aos Quotistas sera
feita exclusivamente mediante amortizagéo ou resgate de Quotas, observado o disposto nesta
Clausula Treze e nas Clausulas Quatorze e Quinze abaixo.

13.3.1. - Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas Seniores
deverio abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas
Seniores da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos os Quotistas titulares das Quotas
Seniores objeto de amortizagdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas, as Quotas objeto
de resgate serdo canceladas.

13.4. — Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Quotas serao efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado nos termos
deste Regulamento e, no caso de Quotas Seniores, do Suplemento referente a cada
emissdo/série de Quotas Seniores, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos
Quotistas realizado por meio de qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil, ou por meio da CETIP.

13.4.1. — Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Quotas Subordinadas
poderdo ser efetuados por meio da entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitagdo
do Investidor Subordinado ao Gestor.

13.5. - No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Quotistas poderdo receber Direitos de
Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamente pelo
resgate de suas Quotas, conforme o disposto na Clausula Quatorze deste Regulamento.

13.6. — Quando a data estabelecida para pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo

valor da Quota no dia do pagamento.

Condices Especiais Aplicdveis a Amortizagdes das Quotas
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13.7. — Em cada data de amortizagdo de Quotas Seniores, conforme previsto upl mer,Zo
referente a cada emissdo/série de Quotas Seniores, deverdo ser observadas a3 seguintes
disposigtes:

0

(it)

o Investidor Subordinado poderd ter a amortizagdo extraordinaria de suas Quotas
Subordinadas, mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, inclusive Direitos
de Crédito Inadimplidos, desde que (a) por solicitacdo por escrito ao Gestor, com
copia para a Administradora, com antecedéncia de 5 {cinco} Dias Uteis, e (b) apés o
pagamento extraordinario de amortizacao das Quotas Subordinadas de que trata este
inciso, a Razdo de Garantia seja mantida conforme estabelecido neste Regulamento; e

na hipétese do Patrimdnio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do nao
pagamento dos Direitos de Credito Elegiveis efou dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, tals perdas serdc arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até
o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito Flegiveis efou Ativos
Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido
amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao
valor total das Quotas Subordinadas. Somente no caso do valor total das Quotas
Subardinadas ndo ser suficiente para arcar com eventuais perdas decorrentes de nao
pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, 0 valor das Quotas Seniores serd afetado negativamente, nos valores de tais
perdas ndo absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagdo a
época, sendo que as perdas excedentes serdo rateadas proporcionalmente entre os
titulares de todas as séries de Quotas Senlores emitidas pelo Fundo, conforme o seu
valor unitario calculado nos termos do item 11.3.1 acima.

CLAUSULA QUATORZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS PARA RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS E/OU ATIVOS

FINANCEIROS

14.1, - Nas hipdteses de liquidagéio antecipada do Fundo e observado o disposto no item 14.2.
abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdio do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as
Quotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de
Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.

14.1.1. - Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Quotistas, devera ser realizada mediante procedimento de rateio,
considerando a proporgdo entre o numero de Quotas detido por cada Quotista no momento do

163



rateio e o Patriménio Liquido do Fundo, observados os procedimentos definidos nesz auspla

Quatorze.

14.1.2. - Para fins do disposto nesta Clausula, as Quotas Seniores referentes a cada
emissdo/série de Quotas terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas
Subordinadas em circulagao.

14.2. — A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de
Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos
Quotistas pelo resgate de suas Quotas, observado o quorum de deliberagdo de que trata a
Cliusula Doze acima ¢ o disposto na regulamentagdo aplicavel.

14.2.1. - Na hipétese da Assembléia Geral referida no item 14.2, acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Quotistas pelo resgate de
suas Quotas, os Direitos de Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros serao entregues aos
Quotistas mediante a constituigado de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a proporgiic de Quotas detidas por cada Quotista sobre o valor total das
Quotas em circulagdo & época. Apbs a constituicido do condominio acima referido, a
Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autcridades competentes.

14.2.2. — A Administradora deverd notificar os Quotistas, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, por correio eletrnico ou por meio de publicagdo no
Periédico indicado no item 23.1.1. abaixe, para que os Quotistas elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporcao de Direitos
de Crédito Elegiveis efou Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante 0s Quotistas apds a constituicdo do
condominio.

14.2.3. — Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
no prazo de 10 (dez) dias contados da notificaciio acima referida, essa fungao sera exercida pelo
Quotista que detenha, individualmente, o maior nimero de Quotas em circulagao.

14.2.4. — O Agente de Depdsito fard a guarda dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme o caso, pelo
prazo improrrogével de 30 (trinta) dias contados da notificacdo referida no item 14.2.2. acima,
dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fun¢do
tenha sido atribuida nos termos do item 14.2.3. acima indicara ao Agente de Depésito data, hora
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e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectiva nto
Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora poderd promover/a
consignagdio dos Direitos de Crédito Elegiveis, Documentos Comprobatérios respectivos e dos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

CLAUSULA QUINZE — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MENIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO E
OUTROS PROCEDIMENTOS DE ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

Amortizagdo Extraordindria

15.1. — A Administradora poderé realizar, a qualquer tempo e em igualdade de condigdes,
mediante prévia aprovagdo da Assembléia Geral nos termos da Clausula Doze acima, a
Amortizagio Extraordindria das Quotas Seniores em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas
Seniores em circulagio na data da Amortizagdo Extraordinaria, calculado de acordo com 0
disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo & Razdo de
Garantia e/ou a Alocagio Minima de Investimento em Direitos de Crédito Elegiveis efou & politica
de investimento descrita na Clausula Oitava deste Regulamento.

15.1.1. - Na hip6tese de realizagio de Amortizagdo Extraordindria nos termos desta Clausuls,
todos os Quotistas serdo previamente notificados pela Administradora, por escrito, com, no
minimo, 1 {um) dia de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado no ambito de cada
Amortizacio Extraordinaria.

15.2. - Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetara todos os Quotistas titulares de Quotes
Seniores, de forma proporcional e em igualdade de condigbes.

Outros Procedimentos de Enquadramento da Razdo de Garantia

15.3. — Sem prejuizo do disposto no item 13.7. acima, a Administradora confirmara, diariamente,
desde a Primeira Data de Emissdo até a Ultima data de resgate, se a Razao de Garantia esta
sendo mantida nos termos do item 11.5. acima.

15.3.1. - Caso seja constatado qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia por periodo
igual ou superior a 10 (dez) dias consecutivos, a Administradora notificara por escrito, em 24
(vinte e quatro) horas, os titulares das Quotas Subordinadas para que, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar do recebimento da notificacdo escrita, os titulares das Quotas Subordinadas
realizem aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & Razdo de Garantia,
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mediante a emiss3o e subscricio de novas Quotas Subordinadas, a qual_ser alizada
independentermente de aprovagdo em Assembleia Geral de Quotistas.

15.3.2. - Caso os titulares das Quotas Subordinadas ndo tenham realizado o aporte adicional de
recursos ho prazo indicado acima a Administradora convocara Assembléia Geral para deliberar
sobre o Evento de Avaliagdo.

15.3.3. Caso a Assembleia Geral decida pela ndo emissdo de novas Quotas Subordinadas, nos
termos estabelecidos no item 15.3 acima, a Administradora comunicard a Agéncia de
Classificacdo de Risco do desenquadramento do Fundo & Razdo de Garantia.

CLAUSULA DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E
DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo
16.1. — S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observincia, pelo Custodiante, do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no item 6.1 deste Regulamento, bem como das suas fungdes estabelecidas
no item 21.9 deste Regulamento, incluindo as de Agente de Depdsito, conforme 0 caso,
desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo;

(ii) ndo observancia, pelo Gestor, do cumprimento da Politica de Investimento € dos deveres
constantes no itens 21.2.1 e 21.2.3 deste Regulamento, conforme o caso, desde que,
comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo;

(i)  ndo observancia, pelo Agente de Cobranga dos Procedimentos de Cobranga descritos no
Anexo I, Item VI deste Regulamento, desde que, comunicado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicagéo;

(iv) caso o Fundo deixe de atender a Razio de Garantia por periodo igual ou superior a 10
(dez) dias consecutivos;

(v) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocacde Minima de Investimento por periodo
igual ou superior a 15 (quinze) dias consecutivos;
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(vi) caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Percentuais de%tr ao/da
Carteira por periodo igual ou superior a 15 (quinze) dias consecutivos;

(vii) verificacdo, pela Administradora efou pelo Custodiante, de aquisicdo, pelo Fundo, de
Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade efou com a Politica de
Investimento constante da Clausula Oitava acima; e

(viil) caso qualquer das Cedentes do Fundo venha a receber recursos do Fundo em sua conta €
ndo realize a transferéncia dos referidos recursos para o Funde no mesmo Dia Util do seu
recebimento, sem qualquer dedugao ou desconto, a qualquer tituio.

16.1.1. — Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagio, ¢ Fundo interromperd os
procedimentos de aquisigio de Direitos de Crédito mediante comunicado da Administradora ac
Gestor e ao Custodiante, sendo que a Administradora convocara, imediatamente, uma Assembléia
Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberacfio de que trata a Cldusula Doze acima, (i) se
o referido Evento de Avaliagio deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo, assim como se
havera liquidagdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (i) se devem ser
tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagdo
a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao.

16.1.2. — No caso de a Assembléia Geral deliberar que quaiquer dos Eventos de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacdo, a Administradora observard os procedimentos de que trata o item
16.2. abaixo sem que, para tanto, seja necesséria a convocagdo de uma nova Assembléia Geral,
podendo a Assembléia Geral que considerar um Evento de Avaliagio como um Evento de
Liquidacio deliberar sobre os procedimentos relacionados a4 liquidagdo do Fundo,

independentemente de qualquer comunicagdo aos Quotistas ausentes & referida Assembléia
Geral,

Eventos de Liguidacdo

16.2. — Além das hipdteses previstas na regulamentagdio em vigor, sdo considerados Eventos de
Liquidagdo guaisquer das sequintes ocorréncias:

Q) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liguidagdo;

(i) na hipdtese de renlncia do Custodiante sem que uma nova instituicdo assuma suas
fungBes em até 30 (trinta) dias;
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(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

rendncia da Administradora sem que a Assembléia Geral nomeie instituigdofiabilitaga para
substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

rendncia do Gestor sem que a Assembléia Geral nomeie instituicdo habilitada para
substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

caso a Razio de Garantia corresponda & percentual inferior a 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 40% (quarenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 1 (hum) e 30 (trinta) dias apds as
respectivas datas de vencimento, conforme informagdes disponibliizadas pelo Custodiante;

elevacio da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 30% (trinta por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 90 (noventa) dias
apbs as respectivas datas de vencimento, conforme informacBes disponibilizadas pelo
Custodiante;

elevacio da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, calculado diariamente pelo Gestor com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 91 (noventa e um) e 180 {cento e
oitenta) dias apds as respectivas datas de vencimento, conforme informagdes
disponibilizadas pelo Custodiante; e

ndo pagamento, em qualquer data de amortizacio efou data de resgate de Quotas
Seniores, conforme estabelecidas no Suplemento referente a cada emissdo/série de
Quotas Seniores, do valor da amortizagdo e/ou do valor do resgate das Quotas Seniores.

16.2.1. — Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Fundo imediatamente
interrompera a aquisicdo de Direitos de Crédito, mediante comunicado da Administradora ac
Custodiante e ao Gestor, sendo que a Administradora convocara, imediatamente, Assembléia
Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo.

16.2.2. — Na Assembléia Geral mencionada no item 16.2.1. acima, 0s titulares de Quotas com
direito a voto poderdio optar, de acordo com o quorum de deliberacdo estabelecido na Clausula
Doze deste Regulamento, por nao liquidar o Fundo.
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16.2.3. - Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembléia Geral por falta de guory
aprovacgdo da liquidagdo do Fundo pelos Quotistas, a Administradora devera dar g\imediato
aos procedimentos referentes a liquidagio do Fundo em observancia ao disposto
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

16.2.4, — Na hipétese da Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidagéio do Fundo, quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidaco, serd concedido aos Quotistas Dissidentes o
Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas Seniores, a
ser pago no prazo estabelecido no item 16.2.4.1. abaixo, pelo vaior de suas Quotas Seniores no
dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento.

16.2.4.1. — Os Quotistas Dissidentes deverao informar 3 Administradora sobre a sua intengao de
exercer o Direito de Dissidéncia na Assembléia Geral que deliberar pela n3o liquidaggo do Fundo,
sob pena de ndo mais poderem exercer 0 seu Direito de Dissidéncia em momento posterior. Os
pagamentos referentes ao resgate antecipado das Quotas Seniores de titularidade dos Quotistas
Dissidentes serdo realizados pela Administradora, em moeda corrente nacional, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo da referida Assembléia Geral, na medida em
que o Fundo tenha recursos para efetuar todos 0s pagamentos de resgate devidos. Caso 0 Fundo
nJo disponha de recursos suficientes para efetuar os pagamentos devidos aos Quotistas em
razio do exercicio do Direito de Dissidéncia, em moeda corrente nacional, o prazo para a
realizagio do pagamento do resgate antecipado da totalidade das Quotas Seniores de titularidade
dos Quotistas Dissidentes sera de até 60 (sessenta) dias corridos contados da data da Assembléia
Geral. Se, ao final dos prazos acima referidos, conforme © caso, os Quotistas Dissidentes ndo
tiverem recebido o pagamento integral referente ao resgate de suas Quotas Seniores em moeda
corrente nacional, os Quotistas Dissidentes receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamente de seu Direito de Dissidéncia, quando sera
aplicavel o disposto na Clausula Quatorze deste Regulamento.

16.2.5. — Na hipétese da Assembiéia Geral deliberar pela liquidaciio do Fundo, quando da
ocarréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, todas as Quotas ser§io resgatadas até o final
do Prazo para Resgate, pelo valor da Quota do dia do pagamento, calculado na forma deste
Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) como regra geral, em caso de liquidagdo do Fundo, os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no patriménio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o
pagamento de despesas e Encargos do Fundo, exceto com relagao a Taxa de Performance
de acordo com o estabelecido no item 19.1 abaixo;

(i) as Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas;
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(if)  as Quotas Subordinadas somente serdio resgatadas apds o pagament
as Quotas Seniores;

(iv)  durante o Prazo para Resgate, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional,
na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis no
montante de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),

(v)  os pagamentos de amortizacdo e resgate referidos acima serao realizados em observancia
ao disposto na Cldusula Treze deste Regulamento; €

(vi) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se, no Ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate, a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em
moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate de suas
Quotas, entrega essa que serd realizada de acordo com © disposto na Clausula Quatorze.

16.2.6. — O direito do Investidor Subordinado ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizacdo das Quoatas Subordinadas efou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o
periodo compreendide entre a data de ocorréncia de qualguer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagio, até a data da deliberagdo, pela Assembléia Geral, de que (i) o referido
Evento de Avaliacio constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da prioridade dos titulares
de Quotas Seniores no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas, na hipotese de
liquidacdo do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo ndo dd causa
a liquidacio do Fundo, independentemente da implementagdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Quotistas na Assembléia Geral.

CLAUSULA DEZESSETE — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. — Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e Custddia, a qual serd
rateada entre o Gestor e o Administrador, nos termos da cldusula 22.2 abaixo, e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigSes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou cbrigagbes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedigdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou ha regulamentagdo
pertinente;
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(i)

(iv)

v)

(vi)

(x)
(xi)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comurcacoes aof
Quotistas;

honorarios e despesas com empresas de auditoria independente encarrega do
exame das demonstracoes financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situagao
e da atuagdo da Administradora;

emolumentos e comissBes pagas sobre as operagdes do Fundo, bem como despesas
referentes  cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de Crédito Elegiveis;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o

Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes & constituigdo ou liquidagiic do Fundo ou & realizagdo
das Assembléias Gerais;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo anual devida & entidade do mercado de balcdo organizade junto a qual as
Quotas sejam registradas para distribuicéo e negociacao;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; €
despesas com eventual profissional especialmente contratade para zelar pelos

interesses dos Quotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da Instrugdo CVM n®
356/01.

17.2. —Quaisquer despesas que ndo estejam previstas no item 17.1 acdima deste Regulamento
ndo serdo consideradas como Encargos do Fundo e correrdo por conta exclusiva da
Administradora.

17.3. — O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente
pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os carrespondentes valores ndo excedam a Taxa de
Administragao e Custddia.

17.4. — O Fundo n3o cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
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CLAUSULA DEZOITO - DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIR
CREDITO ELEGIVEIS

18.1. — O Agente de Cobranga é respansavel pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos D
de Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranga realizara suas fungbes observando sempre 0S
Procedimentos de Cobranca descritos no Anexo I, Ttem VI, e outros esforgos e procedimentos
acordados em cada Contrato de Cobranga.

18.2. - O Custodiante & responsavel pela cobranca dos Direitos de Crédito a vencer (“Cobranca
Ordinaria™), nos termos do item 21.9 (d) abaixo.

18.2.1. — A Cobranca Ordindria observara o mecanismo e procedimento em que 0s Devedores
serdo cientificados de que o montante relativo aos Direitos de Crédito a vencer deverdo ser
depositados diretamente na Conta do Fundo por meic dos Documentos Comprobatdrios.

18.3. - Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas efou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos, além daqueles previstos no Contrato de Cobranga, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, neste Ultimo caso por meio de aporte de recursos
no Fundo (mediante a subscricdo de novas Quotas) pelos Quotistas, proporcionalmente a
participacdo de cada um dos referidos Quotistas na composicao do Patrimdnio Liquido do Fundo,
conforme aprovado em Assembléia Geral nos termos da Clausula Doze acima, ndo estando a
Administradora ou o Gestor ou o Custodiante ou as Cedentes, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios & cobranga de tais Direitos de
Crédito Inadimplidos. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e as Cedentes ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranga.

18.4. ~ Fica desde ja estabelecido que, observada a manutengao do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral pelo Agente de Cobranga do adiantamento dos valores a que se refere o
item 18.3. acima, e (i) da assungdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e as Cedentes ndo serao responsaveis por
qualquer dano ou prejuize sofride pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou n3o prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de os Quotistas nao
aportarem os recursos suficientes para tanto na forma desta Clausula.
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18.5. — Todos os valores aportados pelos Quotistas no Fundo nos termos desta Clau
ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, || 3
contribuicBes efou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre 0s pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte e da forma que o Eundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CLAUSULA DEZENOVE — DA ALOCAGAO DE RECURSOS PARA
PAGAMENTO DE DESPESAS DO FUNDO E DA RESERVA DE LIQUIDEZ

19.1. — A partir da Primeira Data de Emiss&o, a Administradora devera utilizar as disponibilidades
do Fundo para atender s exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(i pagamento de despesas e Encargos do Fundo, conforme descritos neste
Regulamento, exceto com relagao a Taxa de Performance;

(i)  constituigho e manutencdo da Reserva de Liquidez;

(ii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo efou ao resgate das Quotas
Seniores;

(iv)  pagamento dos valores referentes a Taxa de Performance;

(v)  formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a fiquidagdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior a0 encerramento de suas atividades; €

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizagdo efou ao resgate das Quotas
Subordinadas.

19.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos definida no item 19.1 acima, e a politica de
investimento constante da Clausula Oitava acima, a Administradora envidara seus melhores
esforcos para constituir & manter uma reserva de caixa (“Reserva de Liquidez”), a fim de
viabilizar os pagamentos dos Encargos do Fundo, cujo valor minimo diario devera ser apurado, de
acordo com a seguinte férmula:

RL = (3% * PL) + D
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Onde:
RL = Reserva de Liquidez /

"

PL = Patrimdnio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de aplragao

da Reserva de Liquidez '
D = despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de
90 (noventa) dias contado da data de apuracdo da Reserva de Liquidez.

CLAUSULA VINTE — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
20.1. — O Fundo terd escrituracio contabil propria, separada da relativa a Administradora.

20.2. - O exercicio social do Fundo inicia-se em 1° de janeiro e encerra-se em 31 de dezembro
de cada ano.

20.3. - O Fundo estd sujeito s normas de escrituragdo, elaboragéo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

20.4. - As demonstraces financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria
Independente, a qual é devidamente registrada na CVM.

CLAUSULA VINTE E UM — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestao

21.1. — O Fundo serd administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n® 1.223,
de 8 de janeiro de 1990, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1.111 — 2° andar — Parte, inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.868.597/0001-40.

21.1.1. — O Fundo contratou, com a interveniéncia e anuéncia da Administradora, a OLIMPIA
PARTNERS GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM, por
meio do Ato Declaratério n® 10.495, de 16 de julho de 2009, para administrar carteira de titulos e
valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 960, 6° andar, conjunto 62, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 08.563.319/0001-37, para
ser responsavel pela gestao da Carteira,

21.2. — Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagbes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e
o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a gestdo da Carteira e
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exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e demais AtvOs\Fi \anceipos

integrantes da Carteira.

21.2.1. - Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Gestéo, o
Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades:

)

(iD)

(iii)

(iv)

analisar e selecionar Direitos de Crédito para aquisico pelo Funde, observades os
Critérios de Elegibilidade, a Politica de Investimentos e demais disposicbes aplicaveis
deste Regulamento;

analisar e selecionar Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, observada a
Politica de Investimento, de composicio e diversificagdo da carteira do Fundo, nos
termos da Cldusula Oitava deste Regulamento, devendo envidar esforgos para manter
o enquadramento fiscal do Fundo como de longo prazo;

realizar a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento,
de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condigdes estabelecidas
no Contrato de Gestdo; e

negociar e vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam
vencidos e ndo pagos por prazo superior a 180 dias (cento e oitenta dias).

21.2.2 - Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que
tenha sido prevismente analisado e selecionado pelo Gestor, conforme o estabelecido neste
Regulamento.

21.2.3. — O Gestor utilizard e devera observar:

(i) para a gestdo de risco dos Direitos de Crédito, o Manual de Gestao de Risco constante
do Anexo I;
(i) para a andlise e selego dos Direitos de Crédits, o Manual de Processo de
Investimento e Andlise de Crédito constante do Anexo II; e
(i) para a gestdo operacional dos Direitos de Crédito, o Manual de Gestdo Operacional
constante do Anexo VI.
Da Renlncia e Substituicio da Administradora, do Gestor e dos demais Prestadores de Servigos
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51.3. - A Administradora e/ou o Gestor poderdo renunciar as respectivas
Fundo mediante notificacdio por escrito enderegada a cada Quotista € a4 CVM com antecagéncia
de, no minimo, 40 {(quarenta) dias. Nessa hipétese, a Administradora deverd convocar
imediatamente Assembléia Geral para deliberar sobre a sua substituicio efou sobre a substituigdo
do Gestor, conforme o caso, bem como sobre a eventual liquidagdo do Fundo, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificagdo de que trata esse
item.

21.3.1. - Na hipotese de a Administradora renunciar as suas funcbes e a Assembléia Geral de
que trata o item acima (i) ndo nomear instituicio administradora habilitada para substituir a
Administradora, ou (ii} ndo obtiver quorum suficiente, observado o dispesto na Clausula Doze
acima, para deliberar sobre a substituigdo da Administradora ou a liquidacao do Fundo, a
Administradora procedera 3 liquidagdo automatica do Fundo, no prazo méximo de 40 (quarenta)
dias a contar da data estabelecida para a realizagio da Assembléia Geral, observado, se for ¢
caso, 0 disposto na Cldusula Quatorze acima. Na hipdtese de o Gestor renunciar as suas funcdes
e a Assembléia Geral de que trata o item acima (i} ndo nomear instituigio gestora habilitada para
substituir 0 Gestor ou (i) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto na Clausula Doze
acima, para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, a Administradora procedera a liquidagao
automatica do Fundo, no prazo maximo 40 (quarenta} dias a contar da data estabelecida para a
realizacio da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto na Clausula Quatorze acima.

21.3.2, — Na hipdtese de renincia da Administradora e/ou do Gestor e nomeacao de nova
instituicio administradora e/ou gestora em Assembléia Geral, a Administradora efou o Gestor,
conforme o caso, continuario obrigados a prestar os servigos de administragdo e gestdo do
Fundo até que a nova instituigdo administradora e/ou gestora venha a Ihes substituir, o que
deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
realizacio da respectiva Assembléia Geral.

21.3.3. - Caso a nova instituicdo administradora €/ou gestora nomeada nos termos do item
21.3.2 acima n3o substitua a Administradora e/ou o Gestor dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos mencionado acima, a Administradora poderé proceder a liquidagdio automatica do Fundo
a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembléia Geral
que nomear a nova instituigdo administradora e/ou a nova gestora, devendo ser observado, se
for o caso, o disposto na Clausula Quatorze acima.

21.4. - Além da hipétese de rendncia descrita no item 21.3. acima, a Administradora e o Gestor
poderfio ser destituidos de suas fungdes na hipétese de descredenciamento por parte da CVM
(nos termos da regulamentagdo em vigor) e/ou por vontade exclusiva dos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral (observado o quorum de deliberagdo de que trata a Cldusula Doze deste
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Regulamento) e, exclusivamente no que diz respeito a destituicdo do Gestor,
configurada Justa Causa.

21.4.1. - Sem prejuizo do recebimento da Taxa de Gestdo, na hipétese do Gestor ser destituido
pela Assembléia Geral sem apresentacdo de Justa Causa para tal destituigdo, o Gestor fard jus a
Taxa de Destituigdo Sem Justa Causa.

21.5. - Os Quotistas de qualquer das classes do Fundo, representando, no minimo 5% (cinco por
cento) das Quotas da respectiva classe, poderdo solicitar a convocagdo de Assembleia Geral para
deliberar acerca da substituigdo da Administradora e/ou do Gestor. Para tanto, os Quotistas da
respectiva classe deverdo encaminhar a Administradora correspondéncia registrada e protocolada
contendo as razdes e os motivos da solicitagdo e a indicagdo de, no minimao, 3 (trés) instituigbes
notoriamente capazes de assumir todos os deveres e as obrigagdes da Administradora efou do
Gestor, conforme o caso, nos termos da legislagdo aplicavel, deste Regulamento e dos demais
documentos do Fundo, bem como solicitando a realizag3o da Assembleia Geral.

21.5.1. - A remuneragao de cada uma das instituicdes substitutas apresentadas pelos titulares
das Quotas Senicres ndo poderd ser superior a 120% (cento e vinte por cento) do valor
remuneracdo a que a instituigdo a ser substituida faz jus.

21.5.2, - Caso a substituigdo da Administradora efou do Gestor seja(m) aprovada(s) em primeira
convocagao, pela maioria dos Quotistas, e, em segunda convocagdo, pelos votos favoréveis da
maioria dos Quotistas presentes 3 Assembleia Geral, os Quotistas da classe que ndo tenha
solicitado a convocacdo da Assembleia Geral, deverdo escolher uma das instituigdes indicadas
para exercer as fun¢des da Administradora e/ou do Gestor, conforme ¢ caso.

21.5.3. - Caso os Quotistas de ambas as classes venham simultaneamente solicitar a substituigao
da Administradora e/ou do Gestor, devera ser escolhida como nova sociedade administradora
e/ou gestora aquela escolhida pela maioria dos Quotistas presentes a respectiva Assembleia
Geral.

21.6. - O Custodiante, a Empresa de Auditoria Independente efou da Agéncia de Classificagdo de
Risco poderdo renunciar a qualquer tempo as fungGes a estes atribuidas. Nesta hipdtese, os
Quotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada para tal fim, nos termos da Clausula Doze
deste Regulamento, deverdo deliberar pela contratagdo do novo Custodiante, da nova Empresa
de Auditoria Independente e/ou da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

21.7. - Os Quotistas titulares de 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo solicitar
convocaco de Assembleia Geral para deliberar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de
Auditoria Independente e/ou da Agéncia de Classificagao de Risco.
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que forem aplicdveis, os mesmos procedimentos apliciveis & substituicdo da Administradora e/ou
do Gestor.

Custodia e Controladoria

21.8. — A Administradora sera a responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia qualificada e
controle dos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira nos termos
do artigo 38 da Instrugdo CVM n© 356/01.

21.9. — O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) verificar se os Direitos de Crédito a serem cedidos pelas Cedentes ac Fundo atendem aos
Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e analisar a documentac8o que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito por meio
dos Procedimentos de Verificagéo;

(¢) movimentar a Conta do Fundo;

{(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito cedidos, bem como receber,
nos termos do Contrato de Cessdo, os valores relativos aos Direitos de Crédito integrantes
da carteira do Fundo e de suas eventuais garantias, transferidos para a Conta do Fundo;

{(e) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Ativos Financeiros, sendo que todas as quantias recebidas deverao ser
exclusivamente creditadas na Conta do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
desses valores em qualquer outra conta corrente;

(f) elaborar o fluxo financeire do Fundo com registro dos respectivos langamentos, em base
didria, de forma que possam ser cumpridas pontualmente as obrigagdes financeiras e
contratuais do Fundo;

{g) apurar diariamente a Razao de Garantia;

(h) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso a

Empresa de Auditorla, 4 Agéncia de Classificagda de Risco e aos drgdos reguladores;

(i) manter registros dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo;
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4);

x)
(1)

(m)

colocar & disposigiio da Agéncia de Classificagio de Risco as informagBes necessarias a
atualizacdo da classificagac de risco das Quotas Seniores;

apurar o valor da Reserva de Liquidez;

cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de Fundo de
Investimento da CETIP; e

realizar a guarda dos Direitos de Crédito Elegiveis, respectivos Documentos Comprobatdrios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

21.10. — Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em
carater exdusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

(a)

(b)
(©)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito
especificas abertas diretamente (i) no SELIC, (i) na CETIP, ou (iii) em Instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com
estrita observancia aos termos e as condi¢bes do Regulamento;

dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios & manutengdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que
existam recursos disponivels e suficientes para tanto, sempre observados 0s termos e
condi¢Bes do Regulamento e da legisiagdo aplicavel.

21.11. - O Custodiante, por si ou terceiros contratadoes, realizara a andlise dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do artigo 38, inciso I, da Instrugdo CVM n© 356/01, e cbservado o
disposto no Anexo III a este Regulamento,

Escrituracig

21.12. - O Agente Escriturador prestara ao Fundo os servigos de escrituragdo de Quotas.

CLAUSULA VINTE E DOIS — DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E
CUSTODIANTE E DO GESTOR
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22.1. — Pela administracio e custédia do Fundo serda devida a Administradora a Taxa de
Administracio e Custodia, a ser paga pelos servicos de administragdo do Fundo, custddia
controladoria de ativos do Fundo e escrituragao das Quotas.

22.2. — A Taxa de Administra¢do e Custddia serd rateada entre a Administradora e o Gestor, de
acordo com os seguintes termos e condigBes:

(i) sera pago & Administradora, pelos servigos de administragdo do Fundo, custédia e
controladoria de ativos do Fundo e escrituragdo das Quotas, o maior valor entre:

(a) R$ 20.000,00 {vinte mil reais); ou

(b) taxa percentual ao ano, conforme tabela abaixo, aplicada sobre o Patriménio Liquido do

Fundo:
Parcelas do
Patrimdnio Liquido (em mithdes
de reais) Taxa de Administraciio e Custédia
0=<PL<50 0,30%
50 <PL <100 0,26%
100 <PL <150 0,24%
150 <PL <200 0,22%
PL > 200 0,20%

(ii) sera pago ao Gestor, pela gestdo do Fundo € pelo exercicio das fungbes de Agente de
Cobranca, conforme o caso, o valor correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano sobre o valor diario do Patrimdnio Liquido do Fundo, calculado de acordo com
o disposto na Clausula Nona deste Regulamento, a taxa de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos) de forma linear, do percentual referido acima, e informados mensaimente ao
Custodiante (“Taxa de Gestdc”).

22.2.1, — A Taxa de Administragdo e Custddia serd provisionada diariamente, por Dia Util, e sera
paga (i) & Administradora, mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados; e (ii) ao Gestor, de acordo com ¢ estabelecido no
Contrato de Gestdo, observado o estabelecido neste Regulamento.

22.3. - Adicionalmente a Taxa de Gestdo, pela gestdo da Carteira, o Gestor fard jus, ainda, a
Taxa de Performance.
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22.3.1. - A Taxa de Performance sera devida ao Gestor ap6s a amortizagao integral e resgate das
Quotas Seniores e corresponderd a 20% {vinte por cento) do que exceder a0 Benchmark das
Quotas Seniores.

22.4. — Na hipdtese de destituicdo sem justa causa do Gestor, sera devida ainda ao Gestor a
Taxa de Destituicdo Sem Justa Causa.

CLAUSULA VINTE E TRES — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

23.1. - A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagtes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia ho Fundo ou, no
caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Quotas.

23.1.1. — A divulgag3o de informagdes de que trata o item 23.1. acima sera feita no jornal "Valor
Econdmico”, utilizade para veicular as informagGes relativas ao Fundo. Ainda, as referidas
informagdes serao disponibilizadas acs Quotistas na sede e agéncias da Administradora, devendo
todos os documentos e informagbes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgagdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo Periddico e qualquer alteracdo
devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

23.2. — A Administradora colocara a disposicao dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de
10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacgGes, além de outras
exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) o nimero de Quotas
de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento
da Carteira, abrangendo discussdo quantoc ao desempenho obtido e o esperado.

23.3. — A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposicdo de
quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede sccial, observados 0s seguintes prazos
maximos: (i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstracdes financeiras mensais; e (ii) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, em se tratando de demonstragfes financeiras anuais.

23.4. ~ Sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em
vigor, 2 Administradora elaborard demonstrativos trimestrais evidenciando: (i) que as operagdes
praticadas pelo Fundo estdc em consonancia com sua politica de investimento e com os
percentuais de composicdo, concentragdo e diversificagdo da Carteira previstos na Cldusula
Qitava; (ii} que as operagbes de aquisicdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros durante o
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trimestre em referéncia foram realizadas a taxas de mercado; e (iii) os resultados da veriﬁE
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegiveis realizada no trimestre em
referéncia, explicitando a quantidade e a relevancia dos Direitos de Crédito Elegiveis inexistentes
porventura encontrados.

23.4.1. - A Administradora devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos acima a
disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, bem como remeter
tais demonstrativos trimestrais & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apds o encerramento do periodo.

23.5. - A Administradora devera divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do
Fundo; (i) o valor da Quota; (iii) a relacdo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Quotas
Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) os relatdrios da Agéncia
de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo; sem prejuizo das demais obrigacfes previstas
neste Regulamento e na legislagdo vigente.

23.6. - O Gestor enviara e colocara a disposiciio dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de
10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informagdes: relatério mensal com
informacBes sobre a carteira de investimentos (divisdo setorial dos empréstimos, nimero de
empréstimos, entre outras), comentario sobre a performance no més dos atives e das Quotas, €
tabelas de rentabilidade.

23.7. - Exceto conforme estabelecido no item 23.1.1 acima, a divulgagdo das demais
informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de (i) de anuncio publicado, em
forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgagdo de informagbes do Fundo, (ii} correio
eletrénico, efou (i) carta com aviso de recebimento enviada aos Quotistas. Qualquer mudanga
com relacdo ao Periddico devera ser precedida de aviso aos Quotistas, exceto na hipotese do
Periddico deixar de circular.

CLAUSULA VINTE E QUATRO — DOS FATORES DE RISCO

24.1. — O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, 0 patrimbnio do Fundo estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos nesta Clausula Vinte e Quatro. O
investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos a
seguir, responsabilizande-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Quotas.

Riscos Associados ao Fundo e aos Direitos de Crédito
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24.2. — Como regra geral, as Cedentes somente terfo responsabilidade pela originagdo
formalizacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. Os Procedimentos de Cobranca nio
assegurardo que quaisquer valores devidos ao Fundo em virtude da titularidade dos Direitos de
Crédito Elegiveis sejam pagos pelos Devedores, O Fundo scmente terd recursos suficientes para
proceder a amortiza¢do e/ou ao resgate das Quotas na medida em que (i) os Direitos de Crédito
Elegiveis sejam devidamente pagos pelos respectivos Devedores; ou (ii) os Direitos de Crédito
Inadimplidos sejam recuperados pelo Agente de Cobranga.

24.3. - O Fundo, a Administradora, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum efou subsididrias, ndo sdo
responséaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatidéo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis adquiridos pelo Fundo, tampouco
pela solvéncia dos respectivos Devedores.

24.4, - Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
Elegiveis originados por Cedentes distintas, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis estdo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacio de cessdo de
Direitos de Crédito ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo,
inclusive riscos relacionados:

(i) aos negodcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores dos Direitos de
Crédito Elegiveis;

() & possibilidade de os Direitos de Crédito Elegiveis virem a ser bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagbes dos respectivos
Devedores, garantidores e/ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagio extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar dos respectivos Devedores ef/ou eventuais
garantidores;

(i) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cesséo dos Direitos de Crédito Elegiveis
ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito Elegiveis e
os fluxos de caixa dos Devedores e/ou eventuais garantidores; e

(iv) a eventos especificos com relagdo a operagio de cessdo de Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ocu determinar a
antecipagdo, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos de tais Direitos de Crédito
Elegiveis.
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24.5. - O Fundo podera contratar operagoes com a Administradora, o Gestor efou com o
controladores, sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum ou subsidiarias das
Cedentes, dos Quotistas, da Administradora efou do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos pelos Quotistas, pela Administradora efou pelo
Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas. Dessa forma, ndo se pode afastar o
risco de eventual conflito de interesses por parte da Administradora efou do Gestor no exercicio
de suas respectivas fungles relacionadas ao Fundo. Neste caso, tais prestadores de servigos
poderiam privilegiar seus interesses em detrimento dos interesses do Fundo.

24.6. - Os Quotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo na hipétese
de pagamento de custos e despesas relacionados aos Procedimentos de Cobranga a serem
observados pelo Agente de Cobranga, bem como aqueles incorridos pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas efou com a cobranga judicial efou extrajudicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos além daqueles previstos em Contrato de Cobranca, nos termos da Clausula
Dezoito.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

24.7. - Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagao
judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insclvéncia dos
Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores, se for o caso), o Fundo poderd néo
receber os Direitos de Crédito que compdem sua carteira, 0 que poderd afetar adversamente o0s
resultados do Fundo.

Risco dos Devedores efou das Cedentes dos Direitos de Crédito Elegiveis

24.8. — O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito Elegiveis serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigages das suas respectivas Cedentes
e/ou dos seus respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimentc de
natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que podem afetar a cessdc dos
Direitos de Crédito Elegiveis consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos de Crédito Elegiveis constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo; (i) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de
Crédito Elegiveis ocorridas antes da sua cesséo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii)
na verificacio, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude & execugao praticadas
pelas Cedentes e/ou originadores dos Direitos de Crédito Elegiveis; e (iv) na revogagao da cessdo
dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo na hipdtese de liquidagdo do Fundo e/ou faléncia da
respectiva Cedente efou Devedor, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intengdo de prejudicar os respectivos credores da Cedente e/ou do originador, Nessas hipéteses,
os Direitos de Crédito Elegiveis poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de
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outras dividas por obrigacSes das respectivas Cedentes efou Devedores e o patrimoni
podera ser afetado negativamente.

Riscos de Liquide?

249, - O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Quotas a qualguer momento, de modo que as Unicas formas
que os Quotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacédo da liquidagdo
do Fundo em Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacéo estabelecido na Clausula
Doze deste Regulamento efou (ii) venda de suas Quotas no mercadoc secundario. Ademais, os
fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no
mercado secundario, bem como, caso os Quotistas precisem vender suas Quotas, poderd ndo
haver mercado comprador ou o prego de alienacdo das Quotas poderé refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimdnio ao Quotista.

24.10. - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em
relagdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito Elegiveis, poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienagdo de tais Direitos de Crédito Elegiveis poderd refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

24.11. - O risco de liquidez caracteriza-se pela reducdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condicBes
especificas atribuidas a cada um desses Direltos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Neste caso, 0 Fundo pode ndo estar apto a efetuar
pagamentos de amortizagfes e/ou resgates de Quotas Seniores nos termos deste Regulamento e
dos Suplementos referentes a cada emissdo/serie de Quotas Seniores.

24.12. - Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Quotas do Fundo podera acarretar
reducdo de liquidez das mesmas para negociacdc no mercado secundario. Para realizar uma
classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a carteira do Fundo s3o levados em
consideragdo, tais como historico de inadimpléncia. Sao analisados, também, fatores politico-
econdmicos que pedem afetar a condigao financeira dos Titulares. Um eventual rebaixamento em
classificacdes de risco obtidas com relagdo as Quotas durante a vigéncia do Fundo podera ser
refletido na diminuicdo do nimero de negociacbes com as Quotas do Fundo no mercado
secundario, causando prejuizo aos Quotistas.

24.13. - O Fundo pode vir a realizar, no futuro, a distribuicdo de Quotas por meic de oferta de
distribuicao com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09. De acordo com a
Instrugdo CVM n® 476/09, em caso de realizacao de distribuicdo com esforgos restritos, ©
ofertante esta desobrigado a preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdo aos
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investidores-alvo da mesma. A ndo adogac de Prospecto: (i} pode limitar o acesso
informagdes do Fundo e de suas atividades aos investidores as informagdes periddicas
obrigatérias disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na redugdo de liquidez das
Quotas e dificultar a venda das mesmas em fun¢do da referida limitagdao de informagtes
disponiveis.

Além disso, a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuigdo com esforgos restritos
implica em restricdao de negociagdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢do ou
aquisi¢do pelo investidor.

24.14. - Os titulares das Quotas Subordinadas devem levar em considerag¢do que tais Quotas se
subordinam as Quotas Senicres para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagGes e
resgates das Quotas Subordinadas estdo condicionadas ainda & manutengdo da razdo de garantia
e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos
Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora,
o Custodiante, o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que o Fundo tera recursos suficientes apds as amortizagdes das Quotas Seniores para
realizar as amortizagOes efou o resgate das Quotas Subordinadas, ndo sendo devido pelo Fundo
ou qualguer pessoa, incluinde a Administradora, o Custodiante, o Gestor, gqualguer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros

24.15. - Decorre da capacidade dos Devedores efou emissores dos Ativos Financeiros efou das
contrapartes do Fundo em operagfes com tais ativos. AlteragGes no cenario macroecondémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos efou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para 0 Fundo e para os Quotistas.
Ademais, a falta de capacidade efou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacfes integrantes da Carteira do Fundo, acarretara perdas
para ¢ Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

24.16. — Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, € a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos,
de oscilagao de mercados e de precificagdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e dc investimento realizado pelos Quotistas. Em caso de queda do valor
dos Ativos Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entantc, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. A Administradora e/ou o Gestor,
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responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Quotas. Para InformacBes adicionais
sobre os riscos relacionados aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, vide incisos (i) a (V)

abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

os Ativos Financeiros est3o sujeitos a oscilacGes nos seus pregos em fungdo da reacdo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto nc Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeite dos respectivos
emissores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional;

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condices financeiras dos emissores dos Atives Financeiros e/ou na
percepcio que os investidores tém sobre tais condi¢Bes, bem como alteragBes nas
condicBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nes precos e na liquidez
dos Ativos Financeiros;

o Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidag¢do das operagbes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operacBes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do
Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposico de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacbes
integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar s seus créditos;

a precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser realizada de
acordo com os critérios & procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operages estabelecidos na
regulamentacio em vigor. Referidos critérios de avaliagio de ativos, tais como os de
marcag3o a mercado (“mark-to-market”), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugdo no
valor das Quotas; e
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(v) nio obstante ser realizada com a Unica e exclusiva finalidade de proteger as posigoe
detidas & vista pelo Fundo, a contrata¢do pelo Fundo de Operagbes de Derivativos
poderd acarretar variacdes no vaior de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em
patrimdnio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Quotistas.

CD

24.17. - O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de
Crédito Elegiveis e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd
atualizado na forma estabelecida no item 11.3.1 deste Regulamento e o valor das Quotas
Subordinadas sera atualizado na forma estabelecida no item 11.4.1 deste Regulamento, poderd
ocorrer o descasamento entre os valores de atualizago (i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos
Ativos Financeiros e (i) das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas. O Fundo podera sofrer
perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, o Gestor e 0 Custodiante
responsdveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razao dos
descasamentos de que trata este item,

24.18. - Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo contar com garantias reais e pessoais
constituidas pelos Devedores para assegurar sua liquidagdo, Caso os Devedores ndo efetuem,
total ou parcialmente, 0 pagamenta relativo aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, cabera ao
Agente de Cobranga realizar a cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos e execuciio de eventuais garantias a esses vinculadas. N3o & possivel assegurar que
as garantias prestadas serdo suficientes para liquidar integralmente os Direitos de Crédito
inadimplidos. As garantias podem ndo ser suficientes para liquidar o saldo devedor dos Direitos
de Crédito inadimplidos.

Risco de Pré-pagamento

24.19, - Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do
principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito de Crédito, observados os
termos e condigdes nos instrumentos que formalizarem os Direitos de Crédito. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de sua aquisicio, em decorréncia do descontc dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Riscos de Concentragdo

24.20. - O risco da aplicacio no Fundo teré intima relagdc com a concentragdo da carteira do
Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira do Fundo, maior sera a chance
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do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabiidag
Quotas.

Riscos de Descontinuidade

24.21. - Conforme previsto neste Regulamento, ¢ Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder
a sua amortizagdo em datas anteriores as datas previamente estabelecidas nos Suplementos
referentes a cada emissdo/série de Quotas Seniores, inclusive, mas ndc se limitando, na
ocorréncia de Eventos de Avaliagdc ou Eventos de Liquidacdo ou conforme disposto na Clausula
Quinze deste Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndc conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Gestor e pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

24.22, - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral, quando da
ocorréncia de um Evento Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, poderad optar pela liquidacio
antecipada do Fundo e outras hipdteses em gque o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas situacBes, 0s
Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacao do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessio

24.23. - Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente quanto (i) & formalizagdo
dos documentos representativos do crédito; e (i) a forma de cobranga dos empréstimos
concedidos. Nessas hipateses, os Direitos Creditdrios poderdo ser modificados ou cancelados em
virtude de decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas para 0 Fundo e, consequentemente,
afetar negativamente a rentabilidade de seu Patriménio Ligquido.

24.24. - Ademais, a cessdo de Direitos de Crédito podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
determina¢éo judicial, nos casos especificados em lei, 0o que afetara a rentabilidade e o
patrimdnio do Fundo.

Riscos Operacionais

24.25. — O ndo cumprimento das obrigag@es para com o Fundo por parte do Agente de Cobranga,
do(s) Agente(s) de Depdsito, da Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou das Cedentes,
conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, a Administradora
efou o Custodiante (i.e. Contrato de Cobranca, Contrato de Depdsito, Contrato de Gestdo,
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Contrato de Cessdo, etc.), poderé implicar falhas nos procedimentos de cessdo e cpbranga C
Direitos de Crédito Elegiveis, depdsito, guarda e manuten¢do dos respectivos Doc tos
Comprobatdrios, gestdo da Carteira, administracdo do Fundo, custédia e controladoria de ativos
do Fundo e escrituraciio das Quotas. Tais falhas poderéo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Quotistas.

24.26. — Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma dnica via, ndo existindo copias
de seguranga dos mesmas. Dessa maneira, na hipGtese de seu extravio ou destruigdo, 0 Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito a que se referem. A
Administradora ndo sera responsavel por eventuais prejuizos incorrides pelo Funde em razao da
impossibllidade de cobranca dos Direitos de Crédito, decorrentes do extravio ou destruigdo dos
referidos documentos.

24.27. — Na hipttese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito diretamente para um Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores ao Funda, nos
termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como
intervencdo, liquidacio extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o
Fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos de Governanca

24.28. — Caso o Fundo venha a emitir novas Quotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento, ou novas Quotas Seniores, mediante aprovacdo da Assembleia Geral e alteragdo
deste Regulamento, a proporgdo da participagdo corrente detida pelos Quotistas no Fundo
poderd ser alteradas e 05 novos Quotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral,
aprovar modificagbes neste Regulamento.

Risco de Originacéo e do Originador

24.29. - Quanto ao risco das Cedentes destaca-se que as Cedentes ndo se encontram obrigadas a
ceder Direitos de Crédito ac Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera
da manuteng3o do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito pelas Cedentes.

24.30. - A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo s3o decorrentes exclusivamente de operagoes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, de agronegdcio, imobilidric e de prestagdo de servigos, passiveis
de aquisicio pelo Fundo realizadas entre as Cedentes e os Devedores, e devem,
necessariamente, respeltar os pardmetros da Politica de Investimento descrita neste
Regulamento. Na hipdtese de, por quaiquer situagdo, (i) deixarem de ocorrer as referidas
operacbes entre as Cedentes e os Devedores; efou (i) ndo existirem Direitos de Crédito
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suficientes para cessdio ao Fundo e que atendam as Condigdes de Cessdo e aos Crit&\icyde
Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado causa aos procedimentos estabelecidos
neste Regulamento. Os fatores politicos e econdmicos do governo e o crescimento da
concorrancia podem levar a diminuigdo da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.

24.31. - Os Direitos de Crédito cedidos a0 Fundo sdo formalizados scb a forma de titulos
representativos de divida, com base nas operacBes realizadas entre as Cedentes e 0s Devedores.
Esses titulos representativos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irreqularidades de forma ou
contelido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a
tais Direitos de Crédito peles Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

24.32. - Ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessao
pode ser dificultada ou impedida na hipdtese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, a ndo
entrega, pelas Cedentes, dos documentos necessarios a formaliza¢3o da cessdo de Direitos de
Crédito, impedindo, assim a sua aquisigdo pelo Fundo.

24.33. - Risco relacionado a sazonalidade do setor de atuagdo das Cedentes apresenta forte
correlagdo com a concentragdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo
que, quanto menor a diversificagdo dos setores de atuacdo das Cedentes, maior sera a exposicao
do Fundo aos efeitos da natureza ciclica das operagGes por eles contratadas.

Qutros Riscos

24.34. — A propriedade das Quotas ndo confere acs Quotistas propriedade direta sobre os
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Os direitos dos
Quotistas siio exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nac individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas.

2435. - O Fundo e as aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Quotistas ou patrimdnio negativo, quando 0s Quotistas serdo chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo.

24.36, — A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualguer
garantia de completa eliminagdc da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.
Em condicBes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eflciéncia reduzida.
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24.37. — Os Quotistas do Fundo, representando, no minimo 5% (cinco por cento) das Quotas da
respectiva classe, poderdo solicitar a convocacdo de Assemblela Geral para deliberar acerca da
substituicdo da Administradora. N3o obstante, tendo em vista o estabelecido no item 21.5.1
deste Regulamento, serd necessaria a alteracdo deste Regulamento € a obtengdo de quorum na
Assembleia Geral necessario para tanto, caso 0s Quotistas desejem substituir a Administradora
por outra instituigdo que exija uma remuneracdo superior a 120% {cento e vinte por cento) do
valor da remuneracdo a que a Administradora faz jus.

74.38. — A andlise e selecio dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sera realizada
de acordo com a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito do Fundo constante do Manual de
Processo de Investimento e Andlise de Crédito do Anexo II a este Regulamento. Nao obstante, a
adocio da Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito ndo podera garantir a inexisténcia de
inadimplemento dos Direitos de Créditos analisados e selecionados, tendo em vista que ©
inadimplemento poderd ocorrer, dentre outros motivos, em razdc dos critérios originalmente
adotados pelo cedente ou pelo originador para a concessdo do crédito correspondente aos
Direitos de Crédito analisados e selecionados.

24.39. - N30 obstante a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito do Fundo constar do Manual
de Processo de Investimento e Andlise de Crédito, Anexo II a este Regulamento, a Assembleia
Geral podera deliberar pela sua modificacdo mediante a alteracdo do Regulamento do Fundo,
sendo que, neste caso, poderd haver alteragdes nas praticas de selecdo dos Direitos de Crédito
pelo Gestor.

CLAUSULA VINTE E CINCO — DAS DISPOSIGOES GERAIS

25.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vdlida nas comunicagdes entre a Administradora, o Gestor, ©
Custodiante, as Cedentes e 0s Quotistas.

5.2, — Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir € resolver
todas as questdes e davidas oriundas deste Regulamentc e que envolvam o Fundo, com expressa
rendincia a qualquer outre, por mais privilegiado que seja.
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MANUAL DE GESTAO DE RISCO

ANEXO I

As expressbes em letra maidscula utilizadas neste Anexo I no singular ou no plural, teréo o
mesmo significado a elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo I € parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma forem aqui definidas.

I. Construcao da Carteira

II. Monitoramento dos Créditos

1II.  Monitoramento Macroecondmico

V. Monitoramento de Garantias

V. Metodologia de Classificagdo

VL. Gestdo de Inadimpléncia
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1. CONSTRUCAO DA CARTEIRA

A equipe de gestdo da OP adere aos pardmetros do manual de gestdo de risco, visandw
construcdio de uma carteira diversificada e segura, incluindo:

Diversificacio de Carteira e Operagdes com Volumes Pequenos

Construcdo de uma carteira diversificada com operages pequenas (média de R$5 a R$6 milhDes
por operagao).

Limite de concentracdo de posigdes na carteira:
e Nenhum devedor pode representar mais de 6% dos ativos totais do fundo; e

e A soma de todos os devedores de um mesmo setor ndo pode representar mais de
15% dos ativos totais do fundo.

Prazo Médio da Carteira
O prazo médio esperado para a carteira do fundo € de 18 meses.

Toda operacdo precisa ter pagamento de juros em dinheiro (sem operacbes pay-in-kind, zero-
coupon ou com juros capitalizados sobre o saldo devedor).

Pagamentos de juros mensais.

Periodo de caréncia no pagamento de principal de 12 meses.
Nenhuma operac3o com prazo final superior a 24 meses.
Estruturacdo de Garantias

Todas as operagdes sdo estruturadas com garantias diversificadas, incluindo garantias reais e
garantias com liquidez mais imediata.

Pacotes de garantias incduem, entre outros: (i} alienagdo fiducidria de ativos imobilizados,
maquinas, equipamentos (il) cess3o fiducidria de contratos de off-fake e de recebiveis, (iii)
alienagdio fiducidria ou penhor de estoque, (iv) aval e nota promissdria dos acionistas da
empresa.

Preferéncia por recebiveis liquidos no pacote de garantias.
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Nenhuma operacdo sem garantia representando minimo de 110% do empréstimo. /

Andlise detalhada de todas as garantias, incluindo determinagio do valor de liquidagao, risco de
contraparte (no case de recebiveis}), valor de mercado.
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II. MONITORAMENTO DOS CREDITOS \

A equipe de gestdo monitora ativamente as atividades financeiras e operacionais degﬁ/
companhia. Os investimentos sdo monitorados diariamente, mensalmente e trimestraimente.

Revisdo Diaria

e Acompanhamento de pagamentos das parcelas e discussdo didria com empresas com
parcelas em atraso superior a 5 dias.

Revisao Mensal
e Conference calls com as companhias,
Revisdo Trimestral

e Recebimento e revisiio de relatdrios financeiros detalhados, incluindo fluxo de caixa,
demonstractes de resultado, balango patrimonial e endividamento bancario.

e Visitas 3s companhias para revisar situacdo financeira e operacional e discutir o
pancrama da empresa:

» Desenvolvimento estrategico & iniciativas;
« Cenario competitivo; €
» Projecdes financeiras e operacionais.
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A equipe de gestdo revisa e analisa continuamente os dados macroecondmicos e tendéncias
podem impactar a carteira e os ativos. Monitoramento macroecondmico ajuda também M
identificacdo de setores com riscos potenciais, bem como novas oportunidades de financiamento
em setores atraentes.

III. MONITORAMENTO MACROECONOMICO

Monitoramento Cambial

Cenario atual e futuro para a taxa de cambio.

Monitoramento do impacto da variagdo cambiat nas empresas financiadas pelo fundo.
Monitoramento de Taxa de Juros

Cenario atual e futurc para as taxas locais e estrangeiras.

Monitoramento de taxas de juros praticadas no mercado, tanto para empresas maiores como
para empresas-alvo do fundo.

Andlise para determinar melhor estratégia de taxa de juros em operagdes novas de
financiamento.

Monitoramento de Tendéncias Setoriais e Globais

Panorama dos setores nos quais o fundo estd exposto.

Analise dos principais drivers dos setores relevantes:

* Pregos histdricos e projetados de commodities,
+ Precos histdricos e projetados de produtos; e
¢ Demanda glabal por bens brasileiros.
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IV. MONITORAMENTO DE GARANTIAS

A equipe de gestdo monitora todas as posigdes do fundo para assegurar que 0s valores
garantias estio preservados e que a garantia estd em conformidade com os termas originais. A
metodologia de avaliagdo e monitoramento varia de acordo com ¢ tipo da garantia.

Recebiveis

Relatério mensal com saldo das contas de recebiveis.

Estatisticas detalhadas dos recebiveis (prazo médio de pagamento, provisoes).
Monitoramento para mudangas em sacados e contrapartes.

Estoque

Revisio mensal ou bimestral dos saldos e valores de estoque atuais.

Estatistica detalhada dos estogues (tamanho médio, prego, composicdo).

Monitoramento de pregos de mercado para esses bens.

Imoveis e Terrenos

Precos e tendéncias de mercado.

Andlise de precos comparavels por regido / regides metropolitanas.
Ativos Fixos

Revisio trimestral do valor contabil dos ativos dados em garantia.

Diligéncia trimestral com a empresa para analisar qualidade dos ativos, incluinde estado de
conservagao, depreciagdo, etc.

Acoes
Para agles de empresas listadas:

e Revisio mensal das tendéncias de pregos (minimo, maximo, volumes médios
negociados); e

« Simulacdo do timing para venda de acdes.

Para acBes de empresas ndo-listadas e privadas:
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Revisdo trimestral da avaliacdo do patrimdnio liquido e valor contabil baseado
relatérios financeiros disponibilizados pela companhia; e

Andlise de tendéncias em transacBes e empresas comparaveis.
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Baseado nos parmetros de gestdo de riscos descritos acima, as operagfes sdo classificadas e
trés categorias.

V. METODOLOGIA DE CLASSIFICAGAO

Categoria 1 — Estavel

Dados financeiros, perspectivas macro e garantias estao em linha ou acima dos parametros no
momento do investimento.

Equipe de gestdo continua 0 monitoramento baseado nos procedimentos de gestdo de risco.
Categoria 2 — Moderado

Certa deteriorac3o ou piora nos demonstrativos financeiros, perspectivas macroecondmicas e/ou
garantias.

Equipe de gestdio monitora atentamente e discute com a companhia para avaliar o risco de
crédito do devedor, averiguar as causas da piora e deterloracio, € determinar as perspectivas
para melhora do crédito e da empresa.

Categoria 3 — Risco Elevado

Deterioracdo elevada do crédito, criando um risco significativo para o valor das garantias efou
capacidade da companhia em servir a divida.

Todos os investimentos da categoria 3 sdo submetidas ao Comité de Investimento para uma
revisao detalhada.

Conferéncia telefénica semanal com a companhia para acompanhar a perspectiva financeira.
Visita a companhia para discutir perspectivas e potenciais alternativas para a situagdo.
Revisio do Comité de Investimento para Riscos de Categoria 3

Anélise dos motivos da deterioragdo e averiguagdo das perspectivas de melhora.

Comité faz uma revisdo detalhada do valor das garantias ¢ possiveis estratégias para execugao
das mesmas.

Discussdo de potenciais saidas do investimento:

e Andlise do processo e cendrios de liquidagdo; e
+ Andlise da perspectiva de venda de ativos.
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VI. GESTAO DE INADIMPLENCIA

Baseado na revisdo didria do caixa e da carteira, a equipe de gest3o identifica imediatamente
qualquer atraso no pagamento de juros ou principal. A equipe de gestdo entra em contato com a
companhia para determinar a natureza do atrasc e o status do pagamento.

Ap6s 15 dias de atraso, o Comité de Investimento se relne para revisar o valor das garantias e
discutir a estratégia da gestdo da Inadimpléncia.

Determinar se a inadimpléncia é um evento isolado e pontual ou se sera um problema constante.

Caso a inadimpléncia seja um evento isolado, o investimento remanescente permanece na
categoria 3 e continua sendo monitorado atentamente.

Caso seja determinado que a inadimpléncia possa ser um problema constante, o Comité de

Investimento determinara os passos legais em conjunto com advogados externos especializados
em litigio e execugdo de garantias. As opgdes incluem:

o Aceleraciio e pré-pagamento imediato do montante do empréstimo;
+ Iniciacdo de procedimentos legais para obter as garantias; e

s Determinacio da melhor estratégia de monetizagdo da garantia obtida com o objetivo
de vender o mais rapido possivel @ maximizar o valor recuperado.

O Fundo utiliza advogados externos especializados em recuperagdo de crédito, processos judiciais
e litigio em todas as operagbes que apresentam inadimpléncia.
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ANEXO II

MANUAL DE PROCESSO DE INVESTIMENTO E ANALISE DE CREDITO

As expressdes em letra maidscula utilizadas neste Anexo I, no singular ou no plural, terdo o
mesmo significado a elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo II € parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma forem aqui definidas.

I.  Originagdo de Operagoes
II. Analise Inicial de Investimentos
III.  Modelagem Financeira
IV.  Anéalise Macroecondmica
V. Andlise do Posicionamento da Companhia
VI. Andlise de Garantias
VII. Memorando de Investimento
VIIL. Apresentacdoc para o Comité de Investimento
IX. Revisdo da Documentagdo da Operagio

X. Monitoramento dos Investimentos
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1. ORIGINACAO DE OPERACOES

A equipe de gestdo da OP utiliza dois canais para originar as operagoes:
Originacdo direta via relacionamentos com empresas de médio porte.
Isso permite a OP:

e Estruturar todos os aspectos da operagdo diretamente com a empresa, otimizando o
pacote de garantias € maximizando o retorno do ativo,

¢ Sindicalizar parte das operages de maior volume junto a outros co-investidores; e

o Maximizar as taxas de juros.

riginaca m jun jros locais, como escritérios de advocacia,
consultorias e outras instituigbes financeiras locais.

Isso permite a OP:

¢ Ampliar a capacidade de criginagdo de ativos;

s Cobrir uma regido geogréfica maior; e

« A OP sempre negocia e estrutura a operagao € as garantias de acordo com sua estrutura
e documentacdo, evitando qualquer conflito de interesse com parceiros.
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II. ANALISE INICIAL DE INVESTIMENTOS

A equipe de gestdo faz uma analise inicial de cada oportunidade utilizando os seguintes
parametros:

Avaliagio da compatibilidade com o portfélio e dos critérios de elegibilidade do Fundo:
Tamanho da Operacdo (diversificagdo de portfdlio}.
O FIDC busca operagdes com prazo médio de 18 meses.
Operacles devem aderir aos seguintes critérios:

Pacote de garantias reais com o valor de pelo menos 110% do valor do empréstimo
Fluxo de caixa estavel;
Amortizaciio mensal a partir de 12 meses; nenhuma operagéo com vencimento bullef;
e
e Vencimento maximo de dois anos.
Revisdo dos termos basicos da operagao:
Senioridade do empréstimo / prioridade na ordem de pagamento.
Estrutura e qualidade das garantias.
Vencimento e perfil das amortizagdes.
Analise inicial de risco / retorno:
Perfil de risco / retorno.

Comparagdo com operagodes de financiamento similares.

Tipo de covenants (i.e. habilidade em reter caixa, restrigdo no pagamento de dividendos e
emissao de novas dividas).

Andlise da utilizag3o de recursos:
Operacional: Capital de giro / financiamento de clientes / estoques e matéria prima.
Estratégica: Investimentos / financiamento de aquisigdo de equipamentos.

Financeira: Extensdo das linhas de crédito / refinanciamento da divida existente.

Andlise da fonte de repagamento:

Fluxos de caixa operacionais / indices de coberturas do endividamento.
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Refinanciamento ou opgOes de reestruturagao. St

Recursos obtidos com venda do(s) ativo(s)

Pesquisas qualitativas:

Serasa (pesquisa detalhada).
Banco Central do Brasil.
Andlise de processos, litigios e execugoes.

Apds a finalizagdo da andlise inicial e resultados satisfatérios, a equipe de gestdo decide
prosseguir para uma analise mais detathada e profunda da empresa e da operagéo.
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A equipe de gestdo utiliza modelagem financeira prépria para analisar o risco/retorno associa
as potenciais operagdes.

II1. MODELAGEM FINANCEIRA

A equipe utiliza diferentes fontes de informacdes nesse processo, incluinde uma revisao
qualitativa e quantitativa das informagGes disponibilizadas pela empresa, informagBes publicas,
reunides com 0 management e acionistas da empresa, e discussdes com os parceiros locais
(quando aplicivel). Uma diligéncia inicial da companhia é conduzida, onde a situacao geral da
empresa e aspectos especificos do setor sdo analisados.
Essa analise inclui:

Andlise das informagtes financeiras:

+ Dados financeiros historicos e projetados;
¢ Principais indicadores financeiros; e
+ Principais indices financeiros.
Modelagem da operagao:
+ Pagamento de juros e principal.
Andlise da divida
¢ Andlise da composicdo do endividamento:
+ Vencimento, taxas e montante;
. Detalhamento por senioridade e por credor; e
« Covenants e pacote de garantias.

e Analise de sustentabilidade da divida:

«» Impacto da divida adicional; e
. Servico da divida atual e futura e capacidade de repagamento.

Cenarios de stress

¢ Stress financeiro, i.e. redugdio no faturamento, aumento nos custos fixos e variaveis,
reducdo de margens, etc.
¢ Stress na capacidade da companhia de pagar obrigagbes da divida existente.
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A equipe de gestio analisa o impacto do cendrio macroecondmico no setor da companhia,
incluindo:

IV. ANALISE MACROECONOMICA

Consideragdes quantitativas:

¢ Visdo geral do mercado;

s Estatisticas do setor;

s Dados dos competidores;

s Indicadores macroecondmicos do Brasil; e
» Indicadores macroecondmicos globais.

Consideragbes qualitativas

¢ Perfil competitivo do setor;

e Panorama atual e perspectivas de crescimento do setor;
» Aspectos regulatérios; e

e Aspectos legais.
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V. ANALISE DO POSICIONAMENTO DA COMPANHIA

A equipe de gestdio analisa o posicionamento da companhia no setor, incluindo:
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Perspectiva do setor:

Market share;

Principais clientes;

Principais fornecedores; e

Natureza dos contratos com clientes e fornecedores.

Perspectiva financeira:

Principais fatores que influenciam as vendas (pregos) da companhia;

Principais fatores que influenciam os custos e despesas da companhia;

Capacidade de gest3o na empresa para gerenciar capital de giro, incluindo recebiveis,
estoque e fornecedores; e

Estratégia financeira da companhia.

Perspectiva operacional:

Revisdo da operacdo e estratégia de crescimento;

Processo de produgdo e instalagdes produtivas;
Investimentos em manutencgdo das instalagdes produtivas; e
Iniciativas para aumentar o crescimento.,
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VL. ANALISE DE GARANTIAS

A andlise de garantias é fundamental no processo de selecio das operagbes. A equipe de ges
utiliza uma variedade de ferramentas para analisar o acesso, suficiéncia e valor de liquida¢go das
garantias.

Analise de garantia
o Identificar fontes de garantias primdrias vs. Secundarias:

. Natureza e qualidade dos ativos dados em garantia;

. Capacidade de controlar e monetizar com eficiéncia, incluindo método e
timing,

. Andlise de garantias j& constituidas sobre os ativos, bem como eventuais
obrigacbes / oneragdes; e

. Suficiéncia da garantia priméria vs. montante do empréstimo.

» Avaliagdo estimada da garantia:

. Contratacio de empresas especializadas para avaliar cada tipo de garantia,
quando aplicdvel.

Constituicdo e aperfeigoamento da garantia:

¢ Pesquisa em cartérios e outras instituicBes para certificar o grau da garantia dada;

¢ Registro de todas as garantias em orgaos competentes com procuragdo para
execucao; e

» (Capacidade em segregar a garantia dada ao fundo de outros ativos da empresa.

Andlise de sensibilidade da garantia/cenarios de stress:

« Anélise de liquidagdo forcada de garantias por tipo; €
Analise de formas de liquidagao de garantias.
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VII. MEMORANDO DE INVESTIMENTO

A equipe de gestdo utiliza os resuitados de sua diligéncia, incluindo modelagem financeira,
andlise macroecondmica, analise do posicionamento da companhia, cendrio de stress para
formular um memorando detalhado sobre cada operagdo. O memorando de investimento é
distribuido para o Comité de Investimento para revisdo antes da reunido de investimentos,

Op1Mrta PARTNERS

BRAZIL CRF|

DT FUND — MINUTES OF INVESTMENT COMMITTEE

I. DATE Apni 187, 20114
N.ATTENOEES  |nvestmentManagementTeam: |nyestment Commitigs:
- Edunrgda Menge - Richard Rainer
- Mauro D’Ancona - Eugenio Silva
- {rajd Gwmarkes
M. AGENDA

Discussionof:

Current oirsanding loans
«  Monitoring of payments - past week and comingweex
« Alligans areoniime
Investment team presented XYZ
+  US35 million fixed at RS 1.60 , 18 menths. builet payment of
116% of principalamgunt. . 400% receivable as coliateral

V. TIMING Nia
¥. Documents - Porttolio Snapshot
- Projected Cashfiow
. Pipeiine
V. DECISION After thangingsome payment condiions the XYZ loan was approved
a,z3
[CRTY CLETE s It SR R e o T i
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VIIL. APRESENTACAO PARA O COMITE DE INVESTIMENTO :

A equipe de gesto apresenta as transages para 0 Comité de Investimento.

Todas as operagbes s30 aprovadas pelo Comité de Investimento de forma consensual {(por
maioria).

O Comité de Investimento conduz uma revisdo inicial e final de toda operagao.

Revisdo Inicial

Apresentacdo abrangente da oportunidade de investimento. O Comité de Investimento pode
solicitar ajustes aos termos de cada operagdo proposta. Nesse estagio, as operacbes estdo
sujeitas a uma difigéncia confirmatéria e documentagao legal.

Revisdo Final

Aprovagdo final e autorizagdo de desemboiso da operacio ap6s finalizagdo de diligéncia e
elaboracdo de documentagdo legal satisfatdria.

OLimria PARTNERS

Wikt
May 0F. 2041

mzw-wrlmwwnlﬂ-lwﬂummw Toaanched try
Sr Edeon Sarks, And Immetcre Hosetel Comoratont (HG . AYZ om0 Ianaces howptsls in e Soul: e of Bl
Iotiahing T gvwr 40t Of Mmederat wexptuiie, ParkITITY) A, STAPOWLCY Care, Aoy, ) nlanahe g oA
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[
.
M o Samos, thy CEC of e oomparry Dk oeer X ymars of anpanencs 0 foiatl manaceranl s haaheas roied
Diavin &1 Seard The compmiy heid @ sl amcpblred palioms, el ¥ fegiy Quued renagement e ok s Hrong
apaTiie’s] SYSMTE CYUCRURCY I Dl precors et Comparr; i drwsored § Brong relslorie) wilh it phis: (2R
Trae
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IX. REVISAO DA DOCUMENTAGAQ DA OPERAGAO

A documentacio de cada operagdo € revisada por advogados externos no Brasil e é elaborada
uma opinido legal (/egal opinion) para toda operagao.

A revisfio inclui os seguintes itens:
Composicdo das garantias:
o Estrutura juridica para ativos imobilizados, recebivels, estogue, € outros (alienagdo,
cessdo, etc);
e Estruturacio de notas promissdrias para aval das operagoes; e
« Forca das garantias e potencial de exeqiibilidade.
Estrutura da garantia.

ConstituicBo e Aperfeicoamento da Garantia:

e Pesquisa das garantias;
« Registrc das garantias nos érgaos legais; e
e Consultas ao Banco Central do Brasil, Serasa e cartdrios de titulos.
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X. MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS

A equipe de gestdo monitora todos os investimentos de maneira continua;

Monitoramento de tendéncias macroecondmicas que podem impactar o desempenho da
companhia:

Fatores que impactam as receitas (pregos das commodities e produtes);

Mudancas politicas / regulatdrias;

Mudancas legais (leis de empréstimo, lei de faldncia/casos precedentes); e

Andncios relevantes de fusbes e aquisigBes, operagbes de private equity e operagoes
no mercado de capitais.

Gerenciamento do crédito:

Acompanhamento do desempenho financeiro da companhia;

Andlise trimestral dos relatorios financeiros;

Acompanhamento dos covenants, caso aplicavel;

Dialogo constante com as companhias; conference call efou reunidac mensal; e
Visita trimestral as empresas.

Gerenciamento de pagamentos:

A equipe de gestdo e os administradores externos do fundo monitoram de maneira
independente a reconciliagéo diaria do fluxo de caixa de cada opera¢do.
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CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO D
DIRETTOS DE CREDITO ELEGIVEIS

As expressées em letra mailscula utilizadas neste Anexo I no singular ou no plural, teréo o
mesmo significade a elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo III € parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma forem agui definidas.

O Custodiante devera proceder a auditorias periddicas, no minimo trimestrais, dos Documentos
Comprobatorios e dos Direitos de Credito cedidos ao Fundo, com vista a verificar a regularidade
desses. Para tanto, o Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos
de titularidade do Fundo, enquanto que, para as demais verificagdes, serdo considerados apenas
os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos pelo Fundo no perfodo compreendido entre a data-base
da Gltima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

As eventuais irregularidades apontadas nesta auditorla serdo informadas a Administradora.

O escopo da andlise da documentagio que evidendia o lastro dos Direitos de Crédito contempla 2
verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatdrios correspondentes. O escopo da analise
segue detalhado abaixo:

(i) obtencdo de base de dados analitica por Direito de Credito;

(i) verificacdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Gestor e as Cedentes;

(iii) verificacdio da documentagio acessoria representativa dos Direitos de Crédito (identificagao
pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadoria, etc.);

(iv) evidenciagio do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e nao liquidados; e

(v) verificagio das condigBes de guarda fisica da documentagdo comprobatdria junto ao Agente
de Depdsito, na qualidade de flel depositario dos Documentos Comprobatdrios, ou quem
formalmente os substitua.
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SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES DA 13 DISTRIBUICAO PUBLICA

ANEXO IV

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS —-

MULTICARTEIRA 1

Suplemento ao Regulamento para emissdo da 12 Distribuicdo Publica de Quotas Seniores do OP
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I
(*Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores:
b) O Valor Unitario de Emissao:
c) Data de Emissao:

d)} Benchmark:

e) Valor de cada amortizaggo:

até 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores;
R$ 1.000,00 (um mil reais);
Data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores;

Taxa DI, adicionada de juros remuneratérios de 3% (trés
por cento);

O valor a ser pago em cada amortizagdc de Quotas
Seniores sera apurado de acordo com a seguinte formula:

AT = {(D — RL) x [NSE/(NSE+NSU)]} / NSE
Onde:

"AT” = valor da parcela de amortizagdo de cada Quota
Senior a ser pago no més em referéncia;

*D” = disponibilidades existentes no caixa do Funde, apds
0s pagamentos dos Encargos do més em referéncia;

“RL" = Reserva de Liquidez; e

“NSU” = quantidade de Quotas Subordinadas em
circulagdo;

“NSE” = quantidade de Quotas Seniores em circulacso.
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f) Datas de amortizagdo:

g) Data de Resgate:

Clﬂl&hm)wgﬁ;
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No caso de indisponibilidade temporaria da Taxe
guando da apuragdo do valor de amortizagio das Quoka
Seniores, serd utilizada em sua substituicBo a mesma taxa
didria produzida pelo dltimo indexador conhecido até a
data do respectivo evento. Nesse caso, a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, deverd promover o0s
competentes ajustes no valor de amortizagdo das Quotas
Seniores na Data de Amortizagdo imediatamente
subsequente & data de divulgagao do indexador que seria
aplicavel,

Na hipétese de extincio ou impossibilidade de aplicagdo do
correspondente  indexador por imposigdo legal ou
determinagio judicial, serd aplicada, em seu lugar,
automaticamente, a taxa substituta que venha a ser
adotada pelos agentes de mercado para operagbes
similares. Na hipdtese de inexisténcia do parametro acima
referido, @ Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral para que seja deliberado 0 novo
pardmetro a ser utilizado para definigio do valor de
amortizagdo das Quotas Seniores, observade o quorum
estabelecido no Regulamento. Os titulares de Quotas
Subordinadas terdo o direito de votar afirmativamente a
ado¢Bo do pardmetro aprovado na referida Assembleia
Geral, por meio de deliberagdo alcangada em votagdo em
separado, observado o quorum estabelecido no
Regulamento.

Desde que o Fundo tenha recursos, as amortizagdes das
Quotas Seniores serdo realizadas mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més calendario, a partir do 13°
(décimo terceiro) més, inclusive, contado desde o més da
Primeira Data de Emissdo das Quotas Seniores; e

As Quotas Seniores deverdo ser integralmente amortizadas
e, portanto, resgatadas, no 59 (quinto) Dia Utll do 25°
(vigésimo quinto)} més contado desde a Primeira Data de
Emissdo das Quotas Seniores.
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WCAONIUE 1
Os termos utilizados neste Suplemento, iniclados em letras mailsculas (estejam no singular
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes

atribuidos no Regulamento.,

Sdo Paulo, [+] de [+] de 2012.

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA 1,
neste ato representado por sua Administradora Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrics S.A.

Por:

Cargo:
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ANEXO V

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - MULTICARTEIRA I

Pelo presente Termo de Adesdoc ao Regulamento do OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I ("Termo de Adesd0”) e para todos
os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em atendimento ao disposto no artigo 23,
paragrafo 1° da Instrugdo 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM
356/01"), da Comissdo de Valores Mobiliarios {"CVM™) adere, expressamente, aos termos do
requlamento do OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I {0 “Regulamento™), cujo contetdo declara conhecer e
aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressbes aqui
utilizados em letra mailscula, tanto no plural como no singular, t8m os mesmos significados
definidos no Regulamento.

O investidor também declara:

(a) ser investidor qualificadoe, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409 de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada;

(b) ter recebido cdpia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem come conhecer e reconhecer como validas e obrigatdrias as
suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdes;

(c) que os eventuais materiais publicitarios elaborados com relagdo ao Fundo, o Prospecto
e o Regulamento s3o suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, de suas
operag0es e dos riscos envolvidos;

(d)ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administragdo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em funcdo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nas Clausulas QOitava e Vinte e Quatro
("Da Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagao da Carteira” e “Dos Fatores de
Riscos”, respectivamente) do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento;

() ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantla de rentabilidade;
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(g)ter ciéncia de que as operagfes do Fundo ndo contam com a gara
Administradora, do Custodiante, do Gestor de qualquer mecanismo de seguro o do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(h) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios & administragdo da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(i) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagbes e resgates,
e ter ciéncia de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério, determinar o
fechamento temporario das aplicagdes em fungdo de condigbes do mercado financeiro e
alterar os valores de movimentagao do Fundo;

(j) que tomou ciéncia da possibilidade de alteracéo do Regulamento em decorréncia de
normas legais cu regulamentares, ou de determinagiio da CVM, independentemente de
realizagiio de assembléia geral, nos termos do artigo 26, paragrafo Unico, da Instrugdo
CVM 356/01;

(K) ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgagao das informagdes do Fundo é o
jornal “Valor Econdmico”;

(1) que se responsabiliza pela veracidade das declaragBes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos {incluinde perdas e danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo dessas declaragdes;

(m) estar ciente de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recurses no
Fundo na ocorréncia de patrimonio liquide negativo;

(n) ter ciéncia de que a Administradora e Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serd responsavel por qualquer
depreciacio dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

(0) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditorios ndo representam garantia de resultados futuros do
Fundo;

(p) ter ciéncia de que, nos termos do Regulamento do Fundo, o Gestor podera ceder
Direitos de Crédito ao Fundo;

(q) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail efou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem
como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutdvel de
transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;
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(r) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verba
via fac-simile efou via e-mail, isentando desde j@ a Administradora de quaisquer !
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamagBes ou litigios de-
qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugdo das referidas ordens;

(s) obrigar-se a manter sua documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar 0 pagamento de
amortizacdes efou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou
irreqularidade nessa documentacdo;

(t) ter pleno conhecimento das disposicbes da Lel n.® 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em quotas de fundos de investimento
estdo sujeitas a controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que podem solicitar
informacdes sobre as movimentagBes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos de
investimento;

(u) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagGes financeiras por ele solicitadas;

(v) que os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Quotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagéo relativa a politica de prevengdo e combate & lavagem de dinheiro; e

(w) haver lido e entendido o inteiro teor do Prospecto, em se tratando das Quotas
emitidas com seu amparo.

Sdo Paulo, [#] de [#] de 2012.

Denominacgao social do investidor:

Nomes € cargos dos representantes legais:

CNPJ/MF:
E-mail:

[]
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO VI r

MANUAL DE GESTAO OPERACIONAL

I. Panorama Geral

II.  Processo de Liquidacdo, Registro e Monitoramento das Operagoes
III. Gestdo de Fluxo de Caixa
IV. Gerenciamento de Documentagédo

V.  Monitoramento

VI. Coordenagdo com Prestadores de Servicos e Terceiros

Apéndice

A. Monitoramento
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PANORAMA GERAL

A equipe de gestdo desempenha um papel critico no gerenciamento e monitoramento das
atividades diarias do fundo, incluindo:

- Acompanhamento e Monitoramento do Fluxo de Caixa do fundo:

e Fluxos atrelados aos investimentos (pagamento de juros e principal);
s Atividades relacionadas aos investidores; €
¢ Gerenciamento do caixa (pagamentos de taxas e despesas, entre outros).

- Gerenciamento da documentagao:

e Documentaciio das operagdes (relatérios financeiros, documentos iegais, minutas das
operacdes, minutas do Comité de Investimento, interagdo com advogados e
custodiantes na manutengio e arquivamento de documentos);

¢ Documentacio com contrapartes (acordes de confidencialidade); e

e Acordos e contratos com provedores de servigos (administradores, custodiantes,
auditores, etc.).

- Coordenacio da comunicagdo e interagdo com terceiros:

s Administrador;
¢ Custodiante; e
e« Auditores.

A equipe de gestdo trabalha conjuntamente com 0s administradores e custodiantes externos para
assegurar o monitoramento das operagdes do Fundo e 0 bom andamento das atividades do dia-
a-dia.
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II. PROCESSO DE LIQUIDAGCAO, REGISTRO E MONITO

Primeiro Passo:

Gestdo do Fluxo dg Cabg Gestdo de Docymentos
*  Equipe de gest3o registra as operagBes e * Preenche detathadamente o check fist
discute estrutura e modelagem com as dotumentos requeridos
*  Fluxos de caixa 530 modelados e * Preenche o fndice da documentagdo de
Segundo Passo: adicionados aa sistema de operages {Planiltha de Sumario}

monitoramento interno
»  SollcitagSo e acompanhamento de
informagBes financeiras das empresas

« Arguivamenta de documentagdo das
operagdes {legals, financeiros e de
difigéncia) eletronicamente ¢ fislcamente

Terceiro Passo:
0 custodiante L
. Conﬂrma ) rmnrtoraasboletasde L
“ '_Ilquldal;io de operag‘.ies
Quarto Passo:

Envlo dos pdndpais docurne
‘(boleta de liquidacso, etc) -
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A equipe de gestdo é responsavel por registrar todas as operacdes efetuadas no sistema interno
de controle,

II. GESTAO DE FLUXO DE CAIXA

A equipe de gestdo monitora os fluxos de caixa para verificar se 0s pagamentos sao feitos nas
datas estabelecidas.

Quando um novo investimento € realizado, a equipe de gestdo trabalha em conjunto com os
administradores e custodiantes para certificar-se de que os fluxos de caixa 530 modelados
corretamente:

¢ Equipe de gestdo trabalha com o administrador e custodiante para fazer o /nput das
operacdes nos respectivos sistemas e concilia todos os fluxos de caixa esperados; e

e Faz o input dos fluxos de caixa das operagdes no sistema de acompanhamenta interno.

O sistema de acompanhamento interno permite que a equipe de gestao antecipe todos os fluxos
de caixa previstos. Subscrigdes e resgates também sdo registrados no sistema interno,
permitindo uma visualizagdo completa de todas as entradas e saidas de caixa do Fundo.
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IV.

GERENCIAMENTO DE DOCUMENTAGAOQ

O gerenciamento de documentagdo assegura que todos os documentos financeiros e legais 4
recebidos, analisados e monitorados devidamente.

Um pacote com a documentagdo final € compilado apés cada operacéo, detalhando:

¢ Todos os documentos legais recebidos;

« Todos os documentos e relatdrios financeiros e de diligéncia recebidos;

« Resumo detalhado dos termos e condigbes da operagdo; e

¢ Relacdio com contatos de todas as partes envolvidas (advogados, empresa, etc).

A equipe de gestdo trabalha em conjunto com as empresas para definir o cronograma das datas
em que documentos devem ser recebidos das empresas, monitorando © recebimento dos
mesmos:

e Divulgacdo de informagbes financeiras;
s Agendamento de conferéncias telefénicas com as empresas; e
s Agendamento de visitas a empresa.

A equipe de gestdo assegura que todes os documentos sdo recebidos nas datas estabelecidas e
revisados de acordo com o manual dos procedimentos de gestdo de risco.
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MONITORAMENTO

A equipe de gestdo monitora os fluxos de caixa € acompanha os relatérios financeiros das
empresas constantemente. Existem acompanhamentos diarios, semanais, mensais e trimestrais:

Diarios:
Revisdo do caixa:

¢ Reconcillagio do caixa do fundo com custodiante e administrador do fundo;
» Notifica empresa e prestadores de servico em casa de imprevistos; €

» Identificacdo de qualquer problema e consulta ao custodiante para retificar erros, caso
necessario.

Atrasos / Inadimpléncia:

 Equipe de gestdic verifica com custodiante os relatdrios de caixa e de posigao da carteira;

» Casc ocorra um atraso de pagamento, o administrador e custodiante informam a equipe
operacional e de gestdo do fundo no dia seguinte (D+1};

e Quando o pagamento atrasado for efetuado, a equipe de gestdo verifica qual o motivo do
atraso para assegurar que futuros pagamentos sejam realizados no prazo estabelecido; e

e Caso um pagamento ndo seja efetuado no dia seguinte ao atraso (D+2), a equipe de
gestdo entra em contato com a companhia e com o custodiante, de acordo com ¢ manual
dos procedimentos de gestdo de risco do Fundo.

Rentabilidade das Cotas / Determinacdo do Net Asset Value (NAV) do Fundo:

« Resultado estimado e NAV sdo calculados diariamente pela equipe de gestdo; e
e O custodiante também envia um relatério didrio com a marcagdo de todas as posicbes
(incluindo hedges, empréstimos, etc), verificado pela equipe de gestao.

is:

- Reunido semanal da equipe de gestdo com o comité de investimento para revisar o portfélic
do fundo e discussdo de operagdes.

nsyis:
Reconciliagio da rentabilidade mensal do fundo / calculo das cotas (NAV):

« Equipe de gestdio reconcilia o célculo das cotas do Fundo (NAV) com o administrador,
verificando todas as despesas mensais e o valor dos ativos.
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Recebimento de relatérios e de documentos:

o Assegurar que documentos sdo recebidos nas datas previstas; e
e Andlise interna para determinar se existe a necessidade de obtenglo de informacdes
adicionais.

Revisio completa do portfdlio pelo Comité de Investimento:

s Marcacdo dos ativos;
» NAV / Desempenho / Rentabilidade do Fundo; e
o Atualizacio do crédito e status de cada operagdo.

Trimestrais:

Revisdo completa da carteira do Fundo pelo Comité de Investimento:

+ Marcagao dos ativos;

e AtualizacBo detalhada dos créditos na carteira;
o Alocagbes macroecondmicas; €

o Perspectivas setoriais.

227



VL

COORDENACAO COM PRESTADORES DE SERVICO E TERCEIROS

A equipe de gestdo coordena a interacio com o administrador do fundo, os custodiantes e 0s
auditores.

Auditor:

. Quando um investimento € efetuado, a equipe de gestdo consulta os auditores para
determinar a metodologia correta de avaliacio e precificagao;

. Documentos principais da operagdo sdo enviados aos auditores; e
- Interacdo frequente para discutir questdes de marcag&o dos ativos.
Administr; F :

. Equipe de gestdo registra cada operagio nos sistemas de acompanhamento do
administrador; e

. Discussio mensal para revisdo e vafuation dos ativos.
Custodiante:

- FEquipe de gestdo envia os termos, condi¢des e principais dados das operagdes para o
custodiante para registro nos respectivos sistemas e para gerenciar a liquidagdo da mesma,
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APENDICE A: MONITORAMENTO

Devedor

A

Monitoramento do

crédito, negocios em
andomento e discusstes Gestor
finonceiras

Monitoramento do

Yy crédito, negdcios em
Custodiante > OP FID.C de a.ndame_nto e discussoes
Crédito financeiros
Discussdes didrias com o equipe de r
gestio paro monitorar o caixg do
Fundo, liguidagio de empréstimos
e us posicBes da carteira
Auditor Administrador

Discussdo com a equipe interg¢do didria pora

de gestéo sobre a monitarar o COixa e as

marcagda, contabiiidade posicies

e avaliacdo das posicdes
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Anexo II - Relatorio de Classificagdao de Risco
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STANDARD
EPOOR'S

RATINGS SERVICES

Operagdes Estruturadas

Data de Publicagdo: 7 de margo de 2012
Relatério de Rating Preliminar

OP Fundo De Investimento em Direitos Creditorios Financeiros -
Multicarteira |

Este relatério de rating preliminar baseia-se em informacdes obtidas até 7 de margo de 2012 e n&o
constitui uma recomendacgao para compra, retengéo ou venda de titulos. O rating atribuido é
preliminar, uma vez que a documentacgao final da transagao, com seus respectivos suplementos e
anexos, ainda nao esta disponivel, e a distribuigao das cotas ainda nao se encerrou. A atribuigao
de um rating final condiciona-se ao recebimento da documentagéo apropriada pela Standard &
Poor’s. Informagdes subsequentes poderao resultar na atribuicdo de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em Margo de 2012

Rating Subordinagao Montante Preliminar (em R$ . .
Instrumento Preliminar minima Milhses) Vencimento Legal Final
Cotas seniores — 12 . - 0 24 meses ap0s a subscrigdo
série S (BT il " inicial.
Cotas subordinadas Néo Nao Aplicavel 27 24 meses apos a subscrigao

Classificadas inicial.

FIDC: OP Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira | (OP FIDC Financeiros — Multicarteira 1)
Data prevista para o inicio da distribuigdo: Abril de 2012.

Colateral: Direitos creditérios decorrentes de empréstimos para empresas de pequeno e médio porte selecionadas pela Olimpia
Partners e representados por cédulas de crédito bancario (CCBs), certificados de direitos creditorios do agronegécio (CDCAs),
cédulas de crédito a exportagdo (CCEs) e debéntures que atendam aos critérios de elegibilidade e as condi¢des de cessédo
definidas no regulamento do FIDC.

Empresa Gestora e Responsavel pela Sele¢do dos Ativos: Olimpia Partners Gestédo de Recursos S.A.(Olimpia Partners)
Administrador e Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Citibank DTVM).

Detentor da Conta Bancaria: Banco Citibank S.A. (borAAA/Estavel/brA-1 e BBB/Estavel/A-3).

Protecao de crédito: Subordinagédo de cotas (minima de 27%) e spread excedente (inicialmente estimado em 7,0% a.a.).

Fundamentos
O rating preliminar atribuido as cotas seniores do OP FIDC Financeiros — Multicarteira | reflete:

Pontos Fortes:

e A avaliagao da metodologia de analise e escala de classificagdo de risco interna da Olimpia
Partners, e 0 mapeamento entre a escala de ratings da Standard & Poor’s e a escala interna
da Olimpia Partners;

e Os critérios de elegibilidade e as condigbes de cessao do FIDC, que utilizamos como base
para estimar cenarios de formagao de carteira de maneira conservadora;

e O reforco de crédito proporcionado por subordinagdo minima de cotas e pelo spread
excedente proporcionado por uma taxa minima de desconto aplicavel na aquisigdo dos
direitos creditérios;

e A estrutura legal da transagao, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica
dos cotistas (constituigdo do veiculo de emisséo e venda perfeita e acabada dos ativos).
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Pontos Fracos:

e Potenciais alteragdes nas praticas de selecdo dos créditos por parte da Olimpia Partners;
e Variagdes na qualidade de crédito dos ativos subjacentes durante a vida da transagéo.

Fatores Mitigantes:

e Os critérios de elegibilidade bem definidos para a aquisi¢ao de direitos creditérios, que
reduzem o risco de deterioragdo da qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes

A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAA (sf)’ as cotas seniores do OP Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios Financeiros — Multicarteira | (OP FIDC Financeiros —
Multicarteira 1), no montante de até R$ 73 milhGes. A carteira de direitos creditorios sera formada
por empréstimos para empresas de pequeno e médio porte selecionadas pela Olimpia Partners e
representados por cédulas de crédito bancério (CCBs), certificados de direitos creditérios do
agronegocio (CDCAs), cédulas de crédito a exportacao (CCEs) e debéntures que atendam aos
critérios de elegibilidade e as condigbes de cessao definidas no regulamento do FIDC.

O rating preliminar ‘brAA (sf)’ expressa a opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de
crédito dessas cotas, e indica que a estrutura, os mecanismos de refor¢o da qualidade de crédito,
e a qualidade dos ativos que deverao compor a carteira do FIDC deverao fornecer protegcao
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, quando comparados a outros titulos
emitidos no Brasil.

As cotas seniores do OP FIDC Financeiros — Multicarteira | apresentam uma meta de rentabilidade
equivalente a taxa DI Over, acrescida de um spread de 3,0% ao ano. As cotas seniores seréo
amortizadas sob um regime de caixa, apés um periodo de caréncia inicial de 12 meses.

As cotas subordinadas nao apresentam uma meta de rentabilidade, porém dever&o se beneficiar
dos eventuais retornos excedentes gerados pela carteira de direitos creditérios. As cotas
subordinadas serao resgatadas somente apods o resgate final das cotas seniores do FIDC.

Colateral

A carteira do FIDC sera composta por direitos creditérios decorrentes de empréstimos para
empresas de pequeno e médio porte selecionadas pela Olimpia Partners e representados por
cédulas de crédito bancario (CCBs), certificados de direitos creditérios do agronegdécio (CDCAS),
cédulas de crédito a exportagao (CCEs) e debéntures que atendam aos critérios de elegibilidade e
as condicdes de cessao definidas no regulamento do FIDC.

Além dos direitos creditérios, o OP FIDC Financeiros — Multicarteira | permite a aquisi¢cao de titulos
domésticos emitidos pela Republica Federativa do Brasil ou do Banco Central do Brasil e depdsitos
a prazo, com liquidez diaria, emitidos por bancos que tenham no minimo o rating da Standard &

Poor’s ‘brAA’. Esses investimentos estdo de acordo com nossos critérios de investimento elegiveis.

Politica de Investimento, Condi¢cdes de Cessao e Limites de Concentragao da Carteira

As politicas de investimento deverao ser validados pelo custodiante do FIDC, enquanto as
condi¢des de cesséao e os limites de concentragao serao verificados pelo gestor do FIDC.
Destacamos abaixo as principais caracteristicas que os direitos de crédito deverao apresentar e
que utilizamos para a definicao dos cenarios conservadores de composi¢ao da carteira do FIDC e
dos cenarios de analise de fluxo de caixa:

e A data de vencimento dos direitos creditérios ndo podera ser superior a 10 dias anteriores a
data de vencimento das cotas seniores;
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e O devedor ndo podera apresentar créditos vencidos e ndo pagos com o FIDC a mais de
cinco dias;

e A taxa de desconto utilizada para aquisicdo do direito creditério deve ser equivalente a taxa
de juros prevista no contrato que representa tal crédito. Além disso, deve ser no minimo
equivalente a CDI + 7% a.a.;

e Os empréstimos deverdo apresentar pagamentos de juros mensais desde seu inicio,
enquanto que o principal podera ter uma caréncia de até 12 meses;

o 55% dos empréstimos deverao contar com alienagao fiduciaria de bens imoveis ou méveis
(veiculos ou equipamentos) ndo operacionais equivalentes a, no minimo, 110% do valor do
direito de crédito;

Nenhum grupo econdmico de devedor podera representar mais do que 6% do PL do FIDC;
e Nenhum setor de atividade podera representar mais do que 15% do PL do FIDC;
Dado o rating atribuido pela Olimpia Partners, o FIDC devera observar os seguintes limites:

Tabela 1 - Limites de Concentracao por Rating do Devedor, atribuido pela Olimpia Partners

% Minimo em Relacao ao Total de Ativos de Crédito do % Maximo em Relagéo ao Total de Ativos de Crédito do

Rating FIDC FIDC
Ao 10% 100%
B 70% 90%
c 0% 10%

Andlise de Crédito

Analisamos o fluxo de recursos estimado e os mecanismos de refor¢o de crédito presentes na
estrutura para avaliar a capacidade do OP FIDC Financeiros — Multicarteira | de cumprir com o
resgate integral das cotas seniores nas condigdes determinadas por seu regulamento, sob varios
cenarios de estresse. Consideramos as seguintes premissas em nossa analise:

1. Resgate integral das cotas seniores, considerando-se a meta de rentabilidade dessas cotas,
durante o prazo de duracao do FIDC (24 meses apos a subscri¢ao inicial de cotas).

2. Consideramos a aquisi¢do de uma carteira de créditos elegiveis logo no inicio do FIDC, com
prazo maximo de 24 meses (conforme critério de elegibilidade), e a amortizagado das cotas
conforme o cronograma de amortizagdo estabelecido.

3. Consideramos que a amortizagédo de cotas torna-se seqiiencial logo no inicio da vida do
FIDC, com prioridade ao resgate integral das cotas seniores, uma vez que nossos cenarios
de perda provocariam eventos de avaliagdo e/ou de liquidagao.

4. Avaliamos o desempenho histérico dos empréstimos originados pela Olimpia Partners, e
realizamos um mapeamento entre a escala de classificagéo interna de risco da gestora e a
escala de ratings da Standard & Poor’s, que considerou o nivel de aderéncia entre as
classificagbes atribuidas pela gestora e as métricas de analise de empresas utilizadas pela
Standard & Poor’s. O resultado desta analise indica que as classificagdes internas da
Olimpia Partners entre AA e C estao, atualmente, em linha com avalia¢des de crédito (credit
assessments) na Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s nas categorias ‘brbb+’ e
‘breec’.

5. Analisamos as politicas de investimentos, os critérios de elegibilidade, as condi¢des de
cessao e os limites de concentragdo do FIDC, com o objetivo de criar diversos cenarios de
formacao de carteira, considerando-se o cenario mais conservador;

6. Utilizamos os dados sobre as carteiras hipotéticas como valores de entrada para o modelo
CDO Evaluator 5.1* (CDOE), o qual forneceu a fungéo de distribuicdo de probabilidade de
inadimpléncia e de perdas liquidas esperadas para cada categoria de rating.

7. Consideramos outros elementos estruturais definidos pelo regulamento do FIDC, como a
reserva de liquidez inicial (equivalente a 3,0% do PL), o nivel minimo de subordinagéo (27%)
a taxa minima de rendimento dos créditos (CDI + 7% a.a.), entre outros.

8. Determinamos cenarios de analise de fluxo de caixa baseado em diversos cenarios de
estresse, que consideraram variagdes nas taxas de juros e curvas de perdas distintas (ver
grafico 1). Essa analise forneceu o nivel maximo de inadimpléncia e de perdas que o FIDC
suportaria no cenario de rating considerado, sem que o resgate integral das cotas seniores
no prazo de duragéo do FIDC fosse comprometido;e
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9. Finalmente, comparamos os niveis de inadimpléncia e de severidade da perda estimados
pelo CDOE e o nivel de perda suportavel de acordo com nossa analise de fluxo de caixa,
para determinar o rating atribuido as cotas seniores do OP FIDC Financeiros — Multicarteira
l;

*Modelo de andlise proprietario da Standard & Poor’s, que utiliza a simulagao estatistica de Monte Carlo para avaliar a qualidade
de crédito de uma carteira de ativos. O modelo considera a avaliagédo de risco dos devedores, o setor de atividade, o tamanho e o
prazo de cada empréstimo, em conjunto com a correlagéo entre cada par de ativos. O modelo também realiza testes
suplementares de concentragao de carteira.
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De acordo com a analise descrita anteriormente, o resultado das simulagées utilizando o CDOE
indicou uma estimativa de taxa de inadimpléncia consolidada de 40% para a carteira hipotética
(tabela 2) para o cenario de rating ‘brAA’. Nossas simulagdes de fluxo de caixa demonstraram que
a estrutura do FIDC seria capaz de suportar tal nivel de inadimpléncia, considerando o reforgo de
crédito disponivel, bem como a recuperagao de parte dos créditos em default. A tabela 2
demonstra os principais cenarios de fluxo de caixa considerados, que refletem diferentes curvas de
perdas conforme o grafico 1. A taxa de inadimpléncia suportavel nos quatro cenarios indica que o
FIDC seria capaz de absorver o nivel de inadimpléncia estimado para a carteira hipotética.

Tabela 2 - Resumo dos Cenarios de Analise de Fluxo de Caixa

Cenario C;g:a:e ngi::d?;gg.:iis:e Taxa de Inadimpléncia Suportavel
1 Curva 1 40,0% 40,8%
2 Curva 2 40,0% 40,5%
3* Curva 3 40,0% 39,9%
4 Curva 4 40,0% 40,9%

*No Cenario 3 a estrutura é capaz de resistir a um nivel de perda ligeiramente inferior a 40%. No entanto, considerando-se os
resultados dos demais cenarios, bem como a ligeira diferenga do cenario de estresse de inadimpléncia, acreditamos que a
estrutura e os mecanismos de protegao de crédito disponiveis as cotas seniores ainda sdo consistentes com o cenario 'brAA'.

Premissas de recuperagao de crédito pés-default

A recuperacgao de créditos problematicos pode variar consideravelmente de acordo com as
politicas de concessao de crédito da instituicdo selecionadora, as modalidades de empréstimo
ofertadas, os tipos de garantias incluidas nos contratos e a jurisdicado local. Com base nos limites
de concentragdo do FIDC em relag&o aos tipos de garantias acessoérias que os empréstimos
elegiveis deverao apresentar, assumimos que 55% da carteira sera composta por operagdes
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consideradas seniores garantidas (senior secured), segundo os critérios da Standard & Poor’s,
para as quais utilizamos um indice de recuperagao pos-default de 50%. Para as demais operagdes
que deverdo compor a carteira, assumimos um indice de recuperagéo de 23%, em linha com
nossas premissas para créditos seniores sem garantias (senior unsecured).

Uma vez que o FIDC permitira a aquisi¢ao de créditos que apresentem prazo de vencimento téo
longo quanto o prazo de duracédo da transacédo, e considerando-se um prazo para recuperacao de
créditos de seis meses apods o evento de default, assumimos que parte da recuperagéo de crédito
pos-default estimada n&o beneficiara o resgate pontual das cotas seniores.

Analise de Sensibilidade

Varios fatores poderiam causar o rebaixamento dos ratings atribuidos as operagdes lastreadas por
empréstimos a pequenas e médias empresas, como alteragdes na qualidade de crédito dos
devedores, limites de concentragdo superior aqueles previstos no regulamento da operagao e
variagdes nas premissas de correlagao entre ativos e recuperacao poés-default. Esta analise avalia
a sensibilidade da variagdo da correlagdo entre ativos e da recuperagao pods-default sobre o rating
atribuido.

Para as potenciais variagdes de correlagéo entre os ativos, testamos os seguintes cenarios:

Tabela 3

Cenarios de Correlagdo  Ativos Em Industria Distintas Ativos Dentro de Uma Mesma Industria  Rating Hipotético

Abaixo do Caso Base 0,025 0,050 brAA (sf)
Caso Base 0,040 0,100 brAA (sf)
Acima do Caso Base 0,065 0,150 brA+ (sf)

Para potenciais alteragdes nas premissas de recuperacao pés-default, testamos variagbes
positivas e negativas de 10% sobre a taxa média ponderada de recuperagao.

Tabela 4

Cenarios de Recuperagao Pos-Default Taxa Média Ponderada de Recuperagao Rating Hipotético
Abaixo do Caso Base 33,13% brAA- (sf)
Caso Base 36,82% brAA (sf)
Acima do Caso Base 40,50% brAA (sf)

Descricdo da Estrutura - Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa

O OP FIDC Financeiros — Multicarteira | sera um condominio fechado, com prazo de duracdo de 24
meses e emitira cotas seniores, além de cotas subordinadas. O FIDC devera adquirir uma carteira
de créditos elegiveis apos a subscrigdo de suas cotas.. O FIDC podera manter aplicagées em
outros instrumentos de renda fixa, desde que possuam riscos de crédito e de liquidez adequados
ao perfil de risco do FIDC, além de caixa.
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Figura 1 - Diagrama da Estrutura
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O FIDC capta recursos de investidores e em contrapartida emite cotas de classes distintas;

2. De acordo com os termos do regulamento do FIDC e do contrato de cesséo e aquisigao de
direitos de crédito e outras avengas (contrato de cesséo), a Olimpia Partners seleciona
créditos elegiveis ao FIDC;

3. O custodiante e o gestor verificam os critérios de elegibilidade e as condi¢cées de aquisicdo
dos direitos creditérios, de acordo com suas respectivas responsabilidades, e o custodiante
envia ao Olimpia Partners a lista dos direitos creditérios que pretende adquirir;

4. Os devedores realizam os pagamentos em relagao aos direitos creditdrios cedidos em conta
corrente do FIDC;e

5. As cotas sdo amortizadas ou resgatadas de acordo com os termos do regulamento do FIDC.

Ordem de Alocagio de Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC devera utilizar os recursos disponiveis de acordo com a
seguinte ordem de preferéncia:

Pagamento de encargos do FIDC*;

Constituicdo e manutengao da reserva de liquidez;

Pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou resgates da cotas seniores;
Pagamento da taxa de performance;

Formacgao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao do FIDC; e
Pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou resgates da cotas subordinadas.

ook wh =

* Assumiu-se as despesas e encargos totais do FIDC em 2,14% do seu Patriménio Liquido ou um minimo de R$ 20.000,00,
composto por:

Taxa de Gestéao= 1,50% do Patriménio Liquido;

® Taxa de Custodia e Administragéo = 0,24% Patriménio Liquido ou um minimo de R$ 20,000 por ano; Outras despesas
gerais=0,20% do Patriménio Liquido, e

® Estresse para potenciais aumentos de despesas e encargos=0,20% do Patriménio Liquido.
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Reserva de Liquidez

O FIDC OP FIDC Financeiros — Multicarteira | devera manter uma reserva de liquidez
correspondente a, no minimo, 3% do PL do FIDC, que devera ser mantida, pelo administrador, em
caixa, em depdsitos bancarios a vista e/ou aplicagbes de liquidez imediata, para pagamento dos
encargos do FIDC.

Spread Excedente

O spread excedente é definido pela diferenga entre a taxa de desconto aplicada na aquisicdo dos
direitos creditérios e a meta de rentabilidade das cotas. Seu objetivo é proteger os cotistas contra o
risco de descasamento de taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como prote¢cao contra perdas, antes que a subordinagéo seja
consumida.

O OP FIDC Financeiros — Multicarteira | devera adquirir direitos creditérios a uma taxa de cessao
individual minima equivalente, conforme o caso, a CDI + 7,0% ao ano. Com base na estrutura de
capital do FIDC e na taxa minima de cessao, estimamos o spread excedente em aproximadamente
7,0% ao ano no inicio do FIDC (diferenca entre o rendimento dos ativos, com base na taxa de
cessao individual minima, e a meta de rentabilidade, aplicavel somente as cotas seniores do
FIDC).

Riscos Operacionais

Obrigagoes de Suporte Direto

A Standard & Poor’s qualifica a conta bancaria do FIDC como um suporte direto. A conta
autorizada do FIDC é mantida no Banco Citibank S.A., cuja qualidade de crédito é consistente com
o rating atribuido as cotas seniores do FIDC. O risco de contraparte do Banco Citibank S.A., banco
em que o FIDC mantém sua conta corrente, pode limitar o rating atribuido as cotas do FIDC, e este
poderia ser rebaixado caso alterassemos nossa opinido sobre a qualidade de crédito dessa
instituicdo, sem que fossem tomadas medidas adequadas para mitigar tal risco.

Risco de Fungibilidade
A liquidagdo dos direitos de crédito ocorrera diretamente na conta autorizada do FIDC, de forma
que a estrutura ndo esta exposta a riscos de fungibilidade.

Analise Legal

O OP FIDC Financeiros — Multicarteira | devera ter a titularidade, os direitos e os interesses sobre
os direitos creditérios adquiridos. Além disso, o OP FIDC Financeiros — Multicarteira | € um veiculo
de investimento que atende os critérios da Standard & Poor’'s em relacao a segregacgao de riscos
entre o cedente e os ativos cedidos.

Antes de atribuir um rating final a transagéo, a Standard & Poor’s espera receber uma opinido legal
de um escritério de advocacia conceituado confirmando que o contrato de cessao do Fundo
permitira a venda perfeita e acabada dos direitos creditérios elegiveis ao Fundo.

Artigos Relacionados:

e “Update to Global Methodologies and Assumptions For Corporate Cash Flow and Synthetic
CDOs”, publicado em 17 de setembro de 2009.

e “Update: Jurisdiction-Specific Adjustments To Recovery And Issue Ratings”, publicado em
20 de junho de 2008.

e “Methodology: Credit Stability Criteria”, publicado em 3 de maio de 2010.

e “Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis: The Effects Of The Top Five
Macroeconomic Factors”, publicado em 4 de novembro de 2011.

e “Counterparty And Supporting Obligations Methodology And Assumptions”, publicado em 6
de dezembro de 2010.
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Contatos
Analista Principal: Maria Renata Lotfi, Sdo Paulo, (55) 11 3039-9724,
renata_lotfi@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Gustavo Belger, Sdo Paulo, (55) 11 3039-9743,
gustavo belger@standardandpoors.com

Diretor Analitico: Juan Pablo De Mollein, Emerging Markets, Structured Finance, Nova York, (1)
212-438-2536, juan_demollein@standardandpoors.com

Informagoes Adicionais

Informagdes adicionais podem ser obtidas nos sites da Standard & Poor’s:
www.standardandpoors.com.br (Brasil), www.standardandpoors.com (Internacional),
www.standardandpoors.com.mx (México), ou www.standardandpoors.com.ar (Argentina).

Copyright© 2012 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagéao pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagdo sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informagéo, incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito. Esta informagao
néo devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informagao. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ndo sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informag&o. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstancia, deverdo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informag&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sédo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou
tomar qualquer decis&o de investimento. Apds sua publicagédo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagédo de atualizar a informagao.
Os usuarios da informagado aqui contida ndo deverdo nela se basear ao tomar qualquer decisdo de investimento. As opinides da
S&P e suas analises ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora
de investimentos. Embora obtenha informacdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificacdo independente de qualquer informagéo que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negécios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes
que nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneracéo por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas analises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estdo disponiveis em

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
The McGraw-Hill companies .
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Anexo III — Suplemento
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SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES DA 12 DISTRIBUICAO PUBLICA

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS —

MULTICARTEIRA I

Suplemento ao Regulamento para emissao da 12 Distribuicdo Publica de Quotas
Seniores do OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
— MULTICARTEIRA I ("Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as

seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas até 73.000 (setenta e trés mil) Quotas Seniores;

Seniores:
b) O Valor Unitario de Emissao:

c) Data de Emissao:

d) Benchmark:

e) Valor de cada amortizacao:

R$ 1.000,00 (um mil reais);
Data da primeira integralizacao de Quotas Seniores;

Taxa DI, adicionada de juros remuneratorios de 3%
(trés por cento);

O valor a ser pago em cada amortizacdao de Quotas
Seniores sera apurado de acordo com a seguinte
formula:

AT = {(D — RL) x [NSE/(NSE+NSU)]} / NSE

Onde:

“AT” = valor da parcela de amortizacdo de cada
Quota Senior a ser pago no més em referéncia;

“"D"” = disponibilidades existentes no caixa do Fundo,
apés os pagamentos dos Encargos do més em
referéncia;

“RL" = Reserva de Liquidez; e

“"NSU” = quantidade de Quotas Subordinadas em
circulacao;
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f) Datas de amortizagao:

“"NSE” = quantidade de Quotas Seniores em
circulacao.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da apuracao do valor de amortizagdao das
Quotas Seniores, sera utilizada em sua substituicao a
mesma taxa didria produzida pelo ultimo indexador
conhecido até a data do respectivo evento. Nesse
caso, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera promover os competentes ajustes no valor de
amortizacao das Quotas Seniores na Data de
Amortizagdo imediatamente subsequente a data de
divulgacdo do indexador que seria aplicavel.

Na hipdtese de extincdo ou impossibilidade de
aplicacao do correspondente indexador por imposicao
legal ou determinacao judicial, sera aplicada, em seu
lugar, automaticamente, a taxa substituta que venha
a ser adotada pelos agentes de mercado para
operacoes similares. Na hipotese de inexisténcia do
parametro acima referido, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral para
que seja deliberado o novo parametro a ser utilizado
para definicdao do valor de amortizagdo das Quotas
Seniores, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. Os titulares de Quotas Subordinadas
terdo o direito de votar afirmativamente a adogao do
parametro aprovado na referida Assembleia Geral,
por meio de deliberagdo alcancada em votagdao em
separado, observado o quorum estabelecido no
Regulamento.

Desde que o Fundo tenha recursos, as amortizagoes
das Quotas Seniores serao realizadas mensalmente,
no 59 (quinto) Dia Util de cada més calendério, a
partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive,
contado desde o més da Primeira Data de Emissao
das Quotas Seniores; e
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g) Data de Resgate: As Quotas Seniores deverao ser integralmente
amortizadas e, portanto, resgatadas, no 5° (quinto)
Dia Util do 250 (vigésimo quinto) més contado desde
a Primeira Data de Emissao das Quotas Seniores.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [] de [+] de 2012.

OP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS -
MULTICARTEIRA I, neste ato representado por sua Administradora Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Por:

Cargo:
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Anexo IV - Declaragdo da Administradora
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DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira
com escritério na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1,111, 2°
andar — Parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, neste ato representada na
forma de seu estatuto social na qualidade de administradora (“Administradora”) do OP FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I, fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 15.090.125/0001-27, com seus atos constitutivos devidamente arquivados no
3° Cartério de Titulos ¢ Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°
15.090.125/0001-27, em 17 de fevereiro de 2012 (“Fundo”), para fins do registro da distribui¢do
publica da 1* série de quotas seniores de emisséo do Fundo (“Oferta”) na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”), declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes relativas ao Fundo sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta,
inclusive informagdes relativas ao Fundo, suas atividades e sua situagdo econdmico-financeira
que venham a integrar o Prospecto de Distribuigdo Publica da 1° Série de Quotas Seniores do
Fundo séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisfo fundamentada a respeito
da Oferta.

S&o Paulo, 13 de margo de 2012.

L Wy Lec |

Nome: ( \aeys
Cargo: Ké’(ee ‘?a‘?ager Cargo:
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Anexo V - Declaragdo do Distribuidor
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=
g_zBTG Pactual

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

Banco BTG Pactual S.A., com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 8° a 10° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26,
neste ato representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de distribuidor lider da
distribuigdo publica de quotas seniores da primeira emisso do OP FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — MULTICARTEIRA I, fundo de investimento em
direitos creditérios inscrito no CNPJ/MF sob o n° 15.090.125/0001-27, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados no 3° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Séo
Paulo, Estado de S#o Paulo, sob o n° 15.090.125/0001-27, em 17 de fevereiro de 2012 (o
“Fundo” e a “Oferta”, respectivamente), para fins do registro da Oferta na Comisséo de Valores
Mobiligrios (a “CVM?”), declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢io CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes

de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes relativas ao Fundo sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta,
inclusive informagdes relativas ao Fundo, suas atividades e sua situag@o econdémico-financeira
que venham a integrar o Prospecto de Distribuicdo Publica da 1* Série de Quotas Seniores do
Fundo sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.

Sdo Paulo, 14 de junho de 2012.

Banco BTG PactualiS.

Z,
/i )
Nome: 4 ]\‘ome:
CargO: maﬁw Cargo b Sa"outi

Director

SP - 3660309v2
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Anexo VI — Manual de Gestao Operacional

255



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

256



MANUAL DE GESTAO OPERACIONAL

I.  Panorama Geral

II.  Processo de Liquidacao, Registro e Monitoramento das Operagoes
III.  Gestao de Fluxo de Caixa
IV.  Gerenciamento de Documentagao

V.  Monitoramento

VI.  Coordenagao com Prestadores de Servigos e Terceiros

Apéndice

A. Monitoramento
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PANORAMA GERAL

A equipe de gestdao desempenha um papel critico no gerenciamento e monitoramento
das atividades diarias do fundo, incluindo:

- Acompanhamento e Monitoramento do Fluxo de Caixa do fundo:

* Fluxos atrelados aos investimentos (pagamento de juros e principal);
* Atividades relacionadas aos investidores; e
* Gerenciamento do caixa (pagamentos de taxas e despesas, entre outros).

- Gerenciamento da documentagao:

* Documentacdo das operagOes (relatérios financeiros, documentos legais,
minutas das operagdes, minutas do Comité de Investimento, interacdo com
advogados e custodiantes na manutencao e arquivamento de documentos);

* Documentacao com contrapartes (acordos de confidencialidade); e

e Acordos e contratos com provedores de servicos (administradores,
custodiantes, auditores, etc.).

- Coordenacao da comunicacao e interacao com terceiros:

* Administrador;
* Custodiante; e
* Auditores.

A equipe de gestdao trabalha conjuntamente com os administradores e custodiantes

externos para assegurar o monitoramento das operacdes do Fundo e o bom andamento
das atividades do dia-a-dia.

258



II.

PROCESSO DE LIQUIDAGCAO, REGISTRO E MONITORAMENTO DE

OPERACOES

Primeiro Passo:

Segundo Passo:

Terceiro Passo:

Quarto Passo:

Comité de Investimento
Aprovagao Final

Gestdo do Fluxo de Caixa

Equipe de gestdo registra as operagdes e
discute estrutura e modelagem

Fluxos de caixa sdo modelados e
adicionados ao sistema de
monitoramento interno

CUSTODIANTE

Discute operagdes e informa o
custodiante sobre as posi¢des

Envia os termos e condigdes e os
principais documentos da operagdo para
o custodiante

Confirma e monitora as boletas de
liguidagdo de operagdes

Gestdo de Documentos

Preenche detalhadamente o check list
com os documentos requeridos

Preenche o indice da documentagdo de
operagoes (Planilha de Sumario)

Solicitagdo e acompanhamento de
informacdes financeiras das empresas

Arquivamento de documentagdo das

operacoes (legais, financeiros e de
diligéncia) eletronicamente e fisicamente

ADMINISTRADOR DO FUNDO

Insere dados e fluxos de caixa no sistema
do administrador do fundo

Concilia e checa os relatérios diarios de
caixa

* Discussdo com os auditores sobre a forma correta de
contabilizar e fazer a avaliagdo dos investimentos do fundo

* Envio dos principais documentos referente aos investimentos

(boleta de liquidagao, etc)
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III.

GESTAO DE FLUXO DE CAIXA

A equipe de gestao é responsavel por registrar todas as operagdes efetuadas no sistema
interno de controle.

A equipe de gestao monitora os fluxos de caixa para verificar se os pagamentos sao
feitos nas datas estabelecidas.

Quando um novo investimento é realizado, a equipe de gestdo trabalha em conjunto
com os administradores e custodiantes para certificar-se de que os fluxos de caixa sao
modelados corretamente:

* Equipe de gestdo trabalha com o administrador e custodiante para fazer o input
das operagdes nos respectivos sistemas e concilia todos os fluxos de caixa
esperados; e

* Faz o input dos fluxos de caixa das operagdes no sistema de acompanhamento
interno.

O sistema de acompanhamento interno permite que a equipe de gestdao antecipe todos
os fluxos de caixa previstos. Subscricdes e resgates também sao registrados no sistema
interno, permitindo uma visualizacao completa de todas as entradas e saidas de caixa
do Fundo.
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IV. GERENCIAMENTO DE DOCUMENTAGCAO

O gerenciamento de documentacao assegura que todos os documentos financeiros e
legais sao recebidos, analisados e monitorados devidamente.

Um pacote com a documentacao final é compilado apds cada operacao, detalhando:

* Todos os documentos legais recebidos;

* Todos os documentos e relatérios financeiros e de diligéncia recebidos;

* Resumo detalhado dos termos e condicdes da operagao; e

* Relagdao com contatos de todas as partes envolvidas (advogados, empresa, etc).

A equipe de gestao trabalha em conjunto com as empresas para definir o cronograma
das datas em que documentos devem ser recebidos das empresas, monitorando o
recebimento dos mesmos:

* Divulgacao de informag0es financeiras;
* Agendamento de conferéncias telefénicas com as empresas; e
* Agendamento de visitas a empresa.

A equipe de gestdo assegura que todos os documentos sao recebidos nas datas
estabelecidas e revisados de acordo com o manual dos procedimentos de gestdao de
risco.
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V.

MONITORAMENTO

A equipe de gestao monitora os fluxos de caixa e acompanha os relatérios financeiros
das empresas constantemente. Existem acompanhamentos didrios, semanais, mensais
e trimestrais:

Diarios:
Revisao do caixa:

* Reconciliagao do caixa do fundo com custodiante e administrador do fundo;
* Notifica empresa e prestadores de servico em caso de imprevistos; e

* Identificacdo de qualquer problema e consulta ao custodiante para retificar erros,
€aso necessario.

Atrasos / Inadimpléncia:

* Equipe de gestdo verifica com custodiante os relatérios de caixa e de posicao da
carteira;

¢ (Caso ocorra um atraso de pagamento, o administrador e custodiante informam a
equipe operacional e de gestdao do fundo no dia seguinte (D+1);

* Quando o pagamento atrasado for efetuado, a equipe de gestdo verifica qual o
motivo do atraso para assegurar que futuros pagamentos sejam realizados no
prazo estabelecido; e

* (Caso um pagamento nao seja efetuado no dia seguinte ao atraso (D+2), a
equipe de gestdo entra em contato com a companhia e com o custodiante, de
acordo com o manual dos procedimentos de gestao de risco do Fundo.

Rentabilidade das Cotas / Determinacao do Net Asset Value (NAV) do Fundo:
* Resultado estimado e NAV sao calculados diariamente pela equipe de gestdo; e
* O custodiante também envia um relatério diario com a marcagdo de todas as
posicoes (incluindo hedges, empréstimos, etc), verificado pela equipe de gestao.

Semanais:

- Reunidao semanal da equipe de gestao com o comité de investimento para revisar o
portfélio do fundo e discussdo de operacoes.

Mensais:

Reconciliacdo da rentabilidade mensal do fundo / calculo das cotas (NAV):
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* Equipe de gestao reconcilia o calculo das cotas do Fundo (NAV) com o
administrador, verificando todas as despesas mensais e o valor dos ativos.

Recebimento de relatorios e de documentos:

* Assegurar que documentos sao recebidos nas datas previstas; e
* Andlise interna para determinar se existe a necessidade de obtencdo de
informagdes adicionais.

Revisao completa do portfélio pelo Comité de Investimento:

* Marcagao dos ativos;
* NAV / Desempenho / Rentabilidade do Fundo; e
e Atualizacdo do crédito e status de cada operacao.

Trimestrais:

Revisao completa da carteira do Fundo pelo Comité de Investimento:

* Marcagao dos ativos;

e Atualizacdo detalhada dos créditos na carteira;
* Alocagdes macroeconomicas; e

* Perspectivas setoriais.
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VI.

COORDENAGAO COM PRESTADORES DE SERVICO E TERCEIROS

A equipe de gestdao coordena a interagao com o administrador do fundo, os custodiantes
e os auditores.

Auditor:

- Quando um investimento é efetuado, a equipe de gestao consulta os auditores para
determinar a metodologia correta de avaliacao e precificacao;

- Documentos principais da operagao sao enviados aos auditores; e
- Interagao frequente para discutir questdes de marcacao dos ativos.

Administrador do Fundo:

- Equipe de gestao registra cada operacao nos sistemas de acompanhamento do
administrador; e

- Discussao mensal para revisao e valuation dos ativos.
Custodiante:
- Equipe de gestao envia os termos, condigdes e principais dados das operagdes para

o custodiante para registro nos respectivos sistemas e para gerenciar a liquidacao da
mesma.
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APENDICE A: MONITORAMENTO

Devedor

Monitoramento do
crédito, negdcios em

andamento e discussées

financeiras

v

OP FIDC de

Custodiante <

Crédito

Discussées didrias com a equipe de
gestdo para monitorar o caixa do
Fundo, liquidagdo de empréstimos

e as posi¢cées da carteira

Monitoramento do
crédito, negdcios em
andamento e discussées
financeiras

Auditor

Discuss@o com a equipe
de gestdo sobre a
marcagdo, contabilidade
e avaliagdo das posicoes
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Interagdo didria para
monitorar o caixa e as
posigcdes
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Anexo VII — Manual de Gestdo de Risco
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MANUAL DE GESTAO DE RISCO

As expressoes em letra maiuscula utilizadas neste Anexo I, no singular ou no plural,
terdo o mesmo significado a elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo I é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma forem aqui definidas.

I.  Construcao da Carteira

II.  Monitoramento dos Créditos

III. Monitoramento MacroeconGmico

Iv. Monitoramento de Garantias

V.  Metodologia de Classificacao

VI.  Gestdo de Inadimpléncia
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I. CONSTRUGAO DA CARTEIRA

A equipe de gestdo da OP adere aos parametros do manual de gestdo de risco, visando
a construcao de uma carteira diversificada e segura, incluindo:

Diversificacao de Carteira e Operacoes com Volumes Pequenos

Construcao de uma carteira diversificada com operacdes pequenas (média de R$5 a R$6
milhdes por operacao).

Limite de concentracao de posicoes na carteira:
* Nenhum devedor pode representar mais de 6% dos ativos totais do fundo; e

* A soma de todos os devedores de um mesmo setor ndao pode representar
mais de 15% dos ativos totais do fundo.

Prazo Médio da Carteira
O prazo médio esperado para a carteira do fundo é de 18 meses.

Toda operacao precisa ter pagamento de juros em dinheiro (sem operacoes pay-in-kind,
zZero-coupon ou com juros capitalizados sobre o saldo devedor).

Pagamentos de juros mensais.

Periodo de caréncia no pagamento de principal de 12 meses.
Nenhuma operagao com prazo final superior a 24 meses.
Estruturacao de Garantias

Todas as operagdes sao estruturadas com garantias diversificadas, incluindo garantias
reais e garantias com liquidez mais imediata.

Pacotes de garantias incluem, entre outros: (i) alienagdo fiducidria de ativos
imobilizados, maquinas, equipamentos (ii) cessao fiduciaria de contratos de off-take e
de recebiveis, (iii) alienacao fiduciaria ou penhor de estoque, (iv) aval e nota promissdria
dos acionistas da empresa.

Preferéncia por recebiveis liquidos no pacote de garantias.
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Nenhuma operagao sem garantia representando minimo de 110% do empréstimo.

Analise detalhada de todas as garantias, incluindo determinacao do valor de liquidacao,
risco de contraparte (no caso de recebiveis), valor de mercado.
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II. MONITORAMENTO DOS CREDITOS

A equipe de gestdao monitora ativamente as atividades financeiras e operacionais de
cada companhia. Os investimentos sdao monitorados diariamente, mensalmente e
trimestralmente.

Revisdo Diaria

e Acompanhamento de pagamentos das parcelas e discussdao diaria com
empresas com parcelas em atraso superior a 5 dias.

Revisao Mensal
* (Conference calls com as companhias.
Revisdo Trimestral
* Recebimento e revisdo de relatérios financeiros detalhados, incluindo fluxo de
caixa, demonstracoes de resultado, balanco patrimonial e endividamento

bancario.

* Visitas as companhias para revisar situacao financeira e operacional e discutir
0 panorama da empresa:

» Desenvolvimento estratégico & iniciativas;

= Cenario competitivo; e
* ProjegOes financeiras e operacionais.
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III. MONITORAMENTO MACROECONOMICO

A equipe de gestdo revisa e analisa continuamente os dados macroeconémicos e
tendéncias que podem impactar a carteira e os ativos. Monitoramento macroeconémico
ajuda também na identificacdo de setores com riscos potenciais, bem como novas
oportunidades de financiamento em setores atraentes.

Monitoramento Cambial

Cenario atual e futuro para a taxa de cambio.

Monitoramento do impacto da variagao cambial nas empresas financiadas pelo fundo.
Monitoramento de Taxa de Juros

Cenario atual e futuro para as taxas locais e estrangeiras.

Monitoramento de taxas de juros praticadas no mercado, tanto para empresas maiores
como para empresas-alvo do fundo.

Andlise para determinar melhor estratégia de taxa de juros em operacdes novas de
financiamento.

Monitoramento de Tendéncias Setoriais e Globais
Panorama dos setores nos quais o fundo esta exposto.

Analise dos principais drivers dos setores relevantes:

* Precos histdricos e projetados de commodities;
* Precos histdricos e projetados de produtos; e
* Demanda global por bens brasileiros.
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IV. MONITORAMENTO DE GARANTIAS

A equipe de gestdao monitora todas as posicdes do fundo para assegurar que os valores
das garantias estao preservados e que a garantia estd em conformidade com os termos
originais. A metodologia de avaliagdo e monitoramento varia de acordo com o tipo da
garantia.

Recebiveis

Relatério mensal com saldo das contas de recebiveis.
Estatisticas detalhadas dos recebiveis (prazo médio de pagamento, provisdes).

Monitoramento para mudancgas em sacados e contrapartes.
Estoque
Revisao mensal ou bimestral dos saldos e valores de estoque atuais.

Estatistica detalhada dos estoques (tamanho médio, prego, composigao).

Monitoramento de precos de mercado para esses bens.

Imodveis e Terrenos

Precos e tendéncias de mercado.

Analise de pregos comparaveis por regidao / regidoes metropolitanas.
Ativos Fixos

Revisao trimestral do valor contabil dos ativos dados em garantia.

Diligéncia trimestral com a empresa para analisar qualidade dos ativos, incluindo estado
de conservacao, depreciacao, etc.

AcoOes
Para acOes de empresas listadas:

* Revisdo mensal das tendéncias de precos (minimo, maximo, volumes médios
negociados); e

* Simulagao do timing para venda de acoes.

Para acOes de empresas nao-listadas e privadas:
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e Revisdo trimestral da avaliacao do patriménio liquido e valor contabil baseado
nos relatdrios financeiros disponibilizados pela companhia; e

* Analise de tendéncias em transacdes e empresas comparaveis.
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V. METODOLOGIA DE CLASSIFICACAO

Baseado nos parametros de gestdo de riscos descritos acima, as operagdes sao
classificadas em trés categorias.
Categoria 1 — Estavel

Dados financeiros, perspectivas macro e garantias estdao em linha ou acima dos
parametros no momento do investimento.

Equipe de gestdao continua o monitoramento baseado nos procedimentos de gestao de
risco.

Categoria 2 — Moderado

Certa deterioragdo ou piora nos demonstrativos financeiros, perspectivas
macroecondmicas e/ou garantias.

Equipe de gestao monitora atentamente e discute com a companhia para avaliar o risco
de crédito do devedor, averiguar as causas da piora e deterioracdao, e determinar as
perspectivas para melhora do crédito e da empresa.

Categoria 3 — Risco Elevado

Deterioracdo elevada do crédito, criando um risco significativo para o valor das garantias
e/ou capacidade da companhia em servir a divida.

Todos os investimentos da categoria 3 s3ao submetidas ao Comité de Investimento para
uma revisao detalhada.

Conferéncia telefénica semanal com a companhia para acompanhar a perspectiva
financeira.

Visita a companhia para discutir perspectivas e potenciais alternativas para a situagao.
Revisdao do Comité de Investimento para Riscos de Categoria 3
Analise dos motivos da deterioracao e averiguacao das perspectivas de melhora.

Comité faz uma revisao detalhada do valor das garantias e possiveis estratégias para
execugao das mesmas.

Discussao de potenciais saidas do investimento:

* Analise do processo e cenarios de liquidacao; e
* Analise da perspectiva de venda de ativos.
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VI. GESTAO DE INADIMPLENCIA

Baseado na revisao diaria do caixa e da carteira, a equipe de gestao identifica
imediatamente qualquer atraso no pagamento de juros ou principal. A equipe de gestao
entra em contato com a companhia para determinar a natureza do atraso e o status do
pagamento.

Apos 15 dias de atraso, o Comité de Investimento se relne para revisar o valor das
garantias e discutir a estratégia da gestdo da inadimpléncia.

Determinar se a inadimpléncia € um evento isolado e pontual ou se sera um problema
constante.

Caso a inadimpléncia seja um evento isolado, o investimento remanescente permanece
na categoria 3 e continua sendo monitorado atentamente.

Caso seja determinado que a inadimpléncia possa ser um problema constante, o Comité

de Investimento determinara os passos legais em conjunto com advogados externos
especializados em litigio e execucao de garantias. As opgdes incluem:

* Aceleragdo e pré-pagamento imediato do montante do empréstimo;
* Iniciacdo de procedimentos legais para obter as garantias; e

* Determinacao da melhor estratégia de monetizacao da garantia obtida com o
objetivo de vender o mais rapido possivel e maximizar o valor recuperado.

O Fundo utiliza advogados externos especializados em recuperacdo de crédito,
processos judiciais e litigio em todas as operagdes que apresentam inadimpléncia.
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Anexo VIII - Manual de Processo de Investimento e Analise de Crédito
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MANUAL DE PROCESSO DE INVESTIMENTO E ANALISE DE CREDITO

As expressoes em letra maidscula utilizadas neste Anexo II, no singular ou no plural,
terdo o mesmo significado a elas atribuido no Regulamento do qual este Anexo II é
parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma forem aqui definidas.

I.  Originacao de Operagoes
II.  Andlise Inicial de Investimentos
III.  Modelagem Financeira
IV.  Analise Macroeconémica
V.  Anadlise do Posicionamento da Companhia
VI.  Analise de Garantias
VII.  Memorando de Investimento
VIII.  Apresentacdo para o Comité de Investimento
IX. Revisao da Documentacao da Operacao

X. Monitoramento dos Investimentos
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I. ORIGINAGAO DE OPERAGOES

A equipe de gestao da OP utiliza dois canais para originar as operacoes:

Originacao direta via relacionamentos com empresas de médio porte.

Isso permite a OP:

* Estruturar todos os aspectos da operacao diretamente com a empresa,
otimizando o pacote de garantias e maximizando o retorno do ativo;

* Sindicalizar parte das operagdes de maior volume junto a outros co-investidores;
e

* Maximizar as taxas de juros.

Originacao em conjunto com parceiros locais, como escritérios de advocacia,
consultorias e outras instituicOes financeiras locais.

Isso permite a OP:

* Ampliar a capacidade de originacao de ativos;

e Cobrir uma regido geografica maior; e

* A OP sempre negocia e estrutura a operacao e as garantias de acordo com sua
estrutura e documentacao, evitando qualquer conflito de interesse com
parceiros.
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II. ANALISE INICIAL DE INVESTIMENTOS

A equipe de gestdo faz uma andlise inicial de cada oportunidade utilizando os seguintes
parametros:

Avaliacdo da compatibilidade com o portfdlio e dos critérios de elegibilidade do Fundo:

Tamanho da Operagdo (diversificacdo de portfdlio).
O FIDC busca operagdes com prazo médio de 18 meses.
Operacoes devem aderir aos seguintes critérios:

* Pacote de garantias reais com o valor de pelo menos 110% do valor do
empréstimo

* Fluxo de caixa estavel,

* Amortizagao mensal a partir de 12 meses; nenhuma operagao com
vencimento bullet; e

* Vencimento maximo de dois anos.

Revisao dos termos basicos da operacao:

Senioridade do empréstimo / prioridade na ordem de pagamento.
Estrutura e qualidade das garantias.
Vencimento e perfil das amortizagoes.

Analise inicial de risco / retorno:

Perfil de risco / retorno.
Comparagao com operacoes de financiamento similares.

Tipo de covenants (i.e. habilidade em reter caixa, restricdao no pagamento de
dividendos e emissao de novas dividas).

Analise da utilizacdo de recursos:

Operacional: Capital de giro / financiamento de clientes / estoques e matéria prima.
Estratégica: Investimentos / financiamento de aquisicao de equipamentos.
Financeira: Extensao das linhas de crédito / refinanciamento da divida existente.

Analise da fonte de repagamento:
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Fluxos de caixa operacionais / indices de coberturas do endividamento.
Refinanciamento ou opc¢des de reestruturacao.
Recursos obtidos com venda do(s) ativo(s)

Pesquisas qualitativas:

Serasa (pesquisa detalhada).
Banco Central do Brasil.
Analise de processos, litigios e execugoes.

Apos a finalizacao da analise inicial e resultados satisfatorios, a equipe de gestdo decide
prosseguir para uma analise mais detalhada e profunda da empresa e da operagdo.
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III. MODELAGEM FINANCEIRA

A equipe de gestao utiliza modelagem financeira prdpria para analisar o risco/retorno
associados as potenciais operagoes.

A equipe utiliza diferentes fontes de informagdes nesse processo, incluindo uma revisao
qualitativa e quantitativa das informacdes disponibilizadas pela empresa, informagdes
publicas, reunides com o management e acionistas da empresa, e discussdes com 0s
parceiros locais (quando aplicavel). Uma diligéncia inicial da companhia é conduzida,
onde a situacdo geral da empresa e aspectos especificos do setor sao analisados.

Essa analise inclui:

Analise das informacdes financeiras:

* Dados financeiros histéricos e projetados;
* Principais indicadores financeiros; e
* Principais indices financeiros.

Modelagem da operagao:
* Pagamento de juros e principal.
Analise da divida
* Analise da composicao do endividamento:
- Vencimento, taxas e montante;
- Detalhamento por senioridade e por credor; e
- Covenants e pacote de garantias.

* Analise de sustentabilidade da divida:

. Impacto da divida adicional; e
- Servico da divida atual e futura e capacidade de repagamento.

Cenarios de stress

* Stress financeiro, i.e. reducao no faturamento, aumento nos custos fixos e
variaveis, reducdo de margens, etc.

e Stress na capacidade da companhia de pagar obrigacdes da divida
existente.
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IV. ANALISE MACROECONOMICA

A equipe de gestao analisa o impacto do cenario macroeconémico no setor da
companhia, incluindo:

Consideracdes quantitativas:

* Visdo geral do mercado;

* Estatisticas do setor;

* Dados dos competidores;

* Indicadores macroeconémicos do Brasil; e
* Indicadores macroeconémicos globais.

Consideragoes qualitativas

¢ Perfil competitivo do setor;

* Panorama atual e perspectivas de crescimento do setor;
* Aspectos regulatérios; e

* Aspectos legais.
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V. ANALISE DO POSICIONAMENTO DA COMPANHIA

A equipe de gestao analisa o posicionamento da companhia no setor, incluindo:

Perspectiva do setor:

Market share;

Principais clientes;

Principais fornecedores; e

Natureza dos contratos com clientes e fornecedores.

Perspectiva financeira:

Principais fatores que influenciam as vendas (precos) da companhia;
Principais fatores que influenciam os custos e despesas da companhia;
Capacidade de gestao na empresa para gerenciar capital de giro, incluindo
recebiveis, estoque e fornecedores; e

Estratégia financeira da companhia.

Perspectiva operacional:

Revisao da operagdo e estratégia de crescimento;

Processo de producao e instalagdes produtivas;
Investimentos em manutencao das instalacdes produtivas; e
Iniciativas para aumentar o crescimento.
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VI. ANALISE DE GARANTIAS

A andlise de garantias é fundamental no processo de selecao das operacdes. A equipe
de gestdo utiliza uma variedade de ferramentas para analisar o acesso, suficiéncia e
valor de liquidacao das garantias.

Analise de garantia
* Identificar fontes de garantias primarias vs. Secundarias:

- Natureza e qualidade dos ativos dados em garantia;

. Capacidade de controlar e monetizar com eficiéncia, incluindo
método e timing;

- Andlise de garantias ja constituidas sobre os ativos, bem como
eventuais obrigacdes / oneracoes; e

.- Suficiéncia da garantia primaria vs. montante do empréstimo.

* Avaliagao estimada da garantia:

. Contratacdo de empresas especializadas para avaliar cada tipo de
garantia, quando aplicavel.

Constituicao e aperfeicoamento da garantia:

* Pesquisa em cartorios e outras instituicoes para certificar o grau da garantia
dada;

* Registro de todas as garantias em 6rgaos competentes com procuragao para
execucao; e

e (Capacidade em segregar a garantia dada ao fundo de outros ativos da
empresa.

Analise de sensibilidade da garantia/cenarios de stress:

* Analise de liquidacao forcada de garantias por tipo; e
Analise de formas de liquidacao de garantias.
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VII. MEMORANDO DE INVESTIMENTO

A equipe de gestdo utiliza os resultados de sua diligéncia, incluindo modelagem
financeira, analise macroecondmica, analise do posicionamento da companhia, cenario
de stress para formular um memorando detalhado sobre cada operagdo. O memorando
de investimento é distribuido para o Comité de Investimento para revisdo antes da
reunido de investimentos.

\

OLIMPIA PARTNERS

BRAZIL CREDIT FUND —MINUTES OF INVESTMENT COMMITTEE

I. DATE April 187, 2011
Il. ATTENDEES Investment Management Team: Investment Committee:
- Eduardo Menge - Richard Rainer
- Mauroc D’Ancona - Eugenio Silva
- Iraja Guimaries
. AGENDA

Discussionof:

Current outsanding loans
=  Maonitoring of payments — pastweek and comingweek
= Allloans areontime
Investmentteam presented XYZ:
= US3.5 millionfixedat RS 1.680 |, 18 months, bullet payment of
116% of principal amount, . 400% receivable as collateral

V. TIMING MNIA
V. Documents - Porffolio Snapshot
- Projected Cashflow
- Pipeline
V. DECISION After changing some payment conditions the XYZ loan was approved
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VIII. APRESENTAGAO PARA O COMITE DE INVESTIMENTO

A equipe de gestdo apresenta as transacdes para o Comité de Investimento.

Todas as operacOes sdao aprovadas pelo Comité de Investimento de forma consensual
(por maioria).

O Comité de Investimento conduz uma revisao inicial e final de toda operacao.

Revisdo Inicial

Apresentacdo abrangente da oportunidade de investimento. O Comité de Investimento
pode solicitar ajustes aos termos de cada operacdo proposta. Nesse estagio, as
operagdes estdo sujeitas a uma diligéncia confirmatoria e documentagao legal.

Revisao Final

Aprovacao final e autorizacao de desembolso da operacao apds finalizacao de diligéncia
e elaboragdo de documentacao legal satisfatoria.

OLiMPIA PARTNERS

Investment Memo
May 02, 2011

XYZ Participagdes ¢ Empreendedorismo

XYZ Participagdes e Empreendedorismo ("XYZ") was founded in 1998 as a result of the association between Hospitalium, founded by
Mr. Edson Santos, and Intemational Hospital Corporation (IHC). XYZ owns and manages hospitals in the South region of Brazi
focusing on over 40 types of medical specialties, performing surgeries, emergency care, radiclogy, and intensive care, among other
procedures

Mr. Edson Santos, the CEO of the company, has over 30 years of experience in hospital management and healthcare related
businesses in Brazil. The company has a well-established platform, with a highly qualified management team, coupled with strong
operating systems procedures and best practices. The Company has developed a strong relationship with health plan providers.

The XYZ network comprises standard care systems and administrative processes based on advanced technological tools. These
systems speed up services, establish efficient quality control methods, rationalize costs and, provide better care senvices to clients.
XYZ has invested approximately R$31 million to implement the network.

XYZ currently operates four facilities: XYZ Curitiba (152 licensed beds + 42 ICU beds), XYZ Balel (87 licensed beds + 21 ICU beds),
XYZ Volta Redenda (99 licensed beds + 30 ICU beds) and XYZ Volta Redonda Matemidade (36 licensed beds + 13 ICU beds). To
date, the Company's expansion has been financed primarily from cash generated by its businesses as well as debt funding, mainly
from its controlling shareholders.

-Cunliba Hospital -Balel Hospital

oo

* Land area: 85,000 m* F - Landarea 3400 m*

« Buliding area- 15.000 m* + Bullding area- 6.700 m*
~ Licenseo bads: 152 - Licensed beas: &7

~ ICUDegs: £2 - ICU begs: 21

-Vuha Redonda Hospital olta Redonda Maternidade

a
&

+ Lanaarea: 12000 m: - Langarex 2000m*
+ Buliding area: 17.000m* + Bulding area: 3.700 m*
+ Licensed beds: 39 + Uisensed beds: 36

+ ICU beds: 30 + ICU beds: 13

Olimpiz Partners Gestio de Recursos S.A.
Ruz Bandewra Paulista, 716 - 2° andar - Itaim 04532-002 - 530 Paulo, SP Brasil - Tel +35 (11) 3508-1100
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IX. REVISAO DA DOCUMENTAGCAO DA OPERAGCAO

A documentacdo de cada operacdo é revisada por advogados externos no Brasil e é
elaborada uma opiniao legal (/egal opinion) para toda operacao.

A revisao inclui os seguintes itens:
Composicao das garantias:
e Estrutura juridica para ativos imobilizados, recebiveis, estoque, e outros
(alienagao, cessao, etc);
* Estruturacdo de notas promissodrias para aval das operagoes; e
* Forca das garantias e potencial de exeqlibilidade.
Estrutura da garantia.
Constituicao e Aperfeicoamento da Garantia:
* Pesquisa das garantias;

* Registro das garantias nos 6rgaos legais; e
e Consultas ao Banco Central do Brasil, Serasa e cartorios de titulos.
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X. MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS
A equipe de gestdao monitora todos os investimentos de maneira continua:

Monitoramento de tendéncias macroecondmicas que podem impactar o
desempenho da companhia:

* Fatores que impactam as receitas (precos das commodities e produtos);

* Mudancas politicas / regulatorias;

* Mudangas legais (leis de empréstimo, lei de faléncia/casos precedentes); e

* Anuncios relevantes de fusOGes e aquisicdes, operacdes de private equity e
operagdes no mercado de capitais.

Gerenciamento do crédito:

* Acompanhamento do desempenho financeiro da companhia;
* Analise trimestral dos relatdrios financeiros;
* Acompanhamento dos covenants, caso aplicavel;

* Didlogo constante com as companhias; conference call e/ou reunido mensal;
e

* Visita trimestral as empresas.

Gerenciamento de pagamentos:

* A equipe de gestdao e os administradores externos do fundo monitoram de
maneira independente a reconciliagdo diaria do fluxo de caixa de cada
operacao.

292





